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Hovedtal Hovedtal Hovedtal Hovedtal –––– Sydbank Sydbank Sydbank Sydbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen        
        
    1. halvår 1. halvår Indeks Året 
    2009 2008 09/08 2008 
                    
Resultatopgørelse (mio. kr.)Resultatopgørelse (mio. kr.)Resultatopgørelse (mio. kr.)Resultatopgørelse (mio. kr.)                    
                    
Basisindtjening ekskl. handelsindtjening 1.641 1.482 111 3.066 
Handelsindtjening 641 635 101 1.159 
Basisindtjening i altBasisindtjening i altBasisindtjening i altBasisindtjening i alt    2.2822.2822.2822.282    2.1172.1172.1172.117    108108108108    4.2254.2254.2254.225    

Omkostninger og afskrivninger 1.288 1.276 101 2.484 
Basisresultat før nedskrivningerBasisresultat før nedskrivningerBasisresultat før nedskrivningerBasisresultat før nedskrivninger    994994994994    841841841841    118118118118    1.7411.7411.7411.741    

Nedskrivninger på udlån mv. 565 -13 - 544 
BasisresultatBasisresultatBasisresultatBasisresultat    429429429429    854854854854    50505050    1.1971.1971.1971.197    

Beholdningsresultat 211 -192 - -385 
Resultat før poster med engangskarakterResultat før poster med engangskarakterResultat før poster med engangskarakterResultat før poster med engangskarakter    666640404040    662662662662    97979797    812812812812    

Poster med engangskarakter, netto - 196 - 162 
Resultat før bidrag til Det Private BeredskabResultat før bidrag til Det Private BeredskabResultat før bidrag til Det Private BeredskabResultat før bidrag til Det Private Beredskab    640640640640    858858858858    75757575    974974974974    

Bidrag til Det Private Beredskab 214 - - 163 
Resultat før skatResultat før skatResultat før skatResultat før skat    426426426426    858858858858    50505050    811811811811    

Skat 107 190 56 205 

Periodens resultatPeriodens resultatPeriodens resultatPeriodens resultat    319319319319    668668668668    48484848    666606060606    
     
Udvalgte balanceposter (mia. kr.)Udvalgte balanceposter (mia. kr.)Udvalgte balanceposter (mia. kr.)Udvalgte balanceposter (mia. kr.)        
Udlån til amortiseret kostpris 75,6 82,5 92 82,5 
Udlån til dagsværdi 12,9 11,5 112 13,3 
Indlån og anden gæld 71,6 67,6 106 75,0 
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 10,1 10,1 100 10,1 
Efterstillede kapitalindskud 3,5 4,2 83 4,2 
Egenkapital  7,5 7,1 106 7,1 
Aktiver i alt 160,1 149,8 107 156,0 
     
Nøgletal pr. aktie (kr. pr. aktie a 10 kr.) Nøgletal pr. aktie (kr. pr. aktie a 10 kr.) Nøgletal pr. aktie (kr. pr. aktie a 10 kr.) Nøgletal pr. aktie (kr. pr. aktie a 10 kr.)         
Resultat efter skat  5,0 10,5  9,5 
Resultat efter skat –––– udvandet  5,0 10,5  9,5 
Børskurs ultimo 122,3 180,5  64,3 
Indre værdi   116,2 112,0  112,5 
Børskurs/indre værdi  1,05 1,61  0,57 
Gennemsnitligt antal aktier i omløb (mio. stk.) 63,6 63,5  63,4 
     
Øvrige nøgletalØvrige nøgletalØvrige nøgletalØvrige nøgletal        
Solvensprocent  13,8 14,8  14,7 
Kernekapitalprocent  11,4 10,7  10,8 
Resultat før skat i pct. af gns. egenkapital 5,8 12,4  11,8 
Resultat efter skat i pct. af gns. egenkapital 4,4 9,7  8,8 
Indtjening pr. omkostningskrone 1,21 1,62  1,24 
Renterisiko  2,2 3,0  1,4 
Valutaposition 3,4 12,9  11,4 
Valutarisiko 0,1 0,0  0,0 
Udlån i forhold til indlån * 1,0 1,1  1,0 
Udlån i forhold til egenkapital * 10,1 11,6  11,6 
Periodens udlånsvækst * -8,3 10,8  10,7 
Overdækning i forhold til lovkrav om likviditet  106,8 69,7  89,4 
Summen af store engagementer 34,6 39,5  23,8 
Akkumuleret nedskrivningsprocent 1,3 0,8  1,0 
Periodens nedskrivningsprocent 0,65 -0,01  0,60 
Antal heltidsmedarbejdere ultimo 2.414 2.457 98 2.479 
 
Nøgletal er udarbejdet efter "Anbefalinger & Nøgletal 2005" udarbejdet af Den Danske Finansanalytikerforening. 
* Nøgletallene er beregnet på grundlag af udlån til amortiseret kostpris. 
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Resumé  Resumé  Resumé  Resumé      
 
Den finansielle krise og faldet i den økonomiske vækst taget i betragtning vurderes det realiserede resultat 
før skat for 1. halvår 2009 på 426 mio. kr. som tilfredsstillende. Resultatet før skat forrenter den 
gennemsnitlige egenkapital med 11,7 pct. p.a. 
 
Resultatopgørelsen for 1. halvår 2009 er bl.a. karakteriseret ved: 

• Stigning i basisindtjening ekskl. handelsindtjening på 11 pct. 
• Uændret niveau for handelsindtjening 
• Uændret niveau for basisomkostninger 
• Nedskrivninger på udlån med 565 mio. kr. 
• Positivt beholdningsresultat på 211 mio. kr. 
• Bidrag til Det Private Beredskab på 214 mio. kr. 

    

Resultatopgørelse Resultatopgørelse Resultatopgørelse Resultatopgørelse ––––    1. 1. 1. 1. halvårhalvårhalvårhalvår (mio. kr.) (mio. kr.) (mio. kr.) (mio. kr.)    2002002002009999        2002002002008888        

Basisindtjening ekskl. handelsindtjening 1.641 1.482 

Handelsindtjening 641 635 

Basisindtjening i altBasisindtjening i altBasisindtjening i altBasisindtjening i alt    2.2822.2822.2822.282    2.1172.1172.1172.117    

Omkostninger og afskrivninger 1.288 1.276 

Basisresultat før nedskrivningerBasisresultat før nedskrivningerBasisresultat før nedskrivningerBasisresultat før nedskrivninger    994994994994    841841841841    

Nedskrivninger på udlån mv. 565 -13 

BasisresultatBasisresultatBasisresultatBasisresultat    429429429429    854854854854    

Beholdningsresultat 211 -192 

Resultat før poster med engangskarakter Resultat før poster med engangskarakter Resultat før poster med engangskarakter Resultat før poster med engangskarakter     640640640640    662662662662    

Poster med engangskarakter, netto - 196 

Resultat før bidrag til Det Private BeredskabResultat før bidrag til Det Private BeredskabResultat før bidrag til Det Private BeredskabResultat før bidrag til Det Private Beredskab    640640640640    858858858858    

Bidrag til Det Private Beredskab 214 - 

Resultat før skatResultat før skatResultat før skatResultat før skat    426426426426    858858858858    

Skat 107 190 

PeriodenPeriodenPeriodenPeriodens resultat  s resultat  s resultat  s resultat      319319319319    668668668668    

 
Basisresultat før nedskrivninger udgør 994 mio. kr. mod 841 mio. kr. i 1. halvår 2008. Fremgangen på 153 
mio. kr. er sammensat af en stigning i basisindtjening ekskl. handelsindtjening på 159 mio. kr., en stigning 
i handelsindtjening på 6 mio. kr. og en stigning i basisomkostninger på 12 mio. kr. 
 
Det realiserede basisresultat før nedskrivninger ligger i den øvre ende af det niveau, der blev meddelt i 
delårsrapporten for 1. kvartal 2009. 
 
Nedskrivninger på udlån og tilgodehavender er realiseret med 565 mio. kr., hvor der i 1. halvår 2008 blev 
tilbageført nedskrivninger på 13 mio. kr. 
 
Beholdningsresultatet udgør 211 mio. kr., og udgiften til Det Private Beredskab beløber sig til 214 mio. kr. 
Efter beregnet skat på 107 mio. kr. udgør koncernens resultat efter skat 319 mio. kr. 
 
Periodens resultat forrenter den gennemsnitlige egenkapital med 8,8 pct. p.a. og resultatet pr. aktie udgør 
5,0 kr. mod 10,5 kr. i 2008. 
 
Vedrørende koncernens balanceudvikling i 1. halvår 2009 i forhold til det tilsvarende halvår i 2008 kan 
fremhæves, at  

• Bankudlån er reduceret med 8 pct. til 75,6 mia. kr. 
• Indlån steg med 6 pct. til 71,6 mia. kr. 
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I juni 2009 har koncernen førtidsindfriet 100 mio. euro supplerende kapital. Den samlede efterstillede 
kapital udgør herefter 3.473 mio. kr. ultimo juni 2009. Koncernens solvens er 13,8 pct., heraf kernekapital 
11,4 pct.  
    
Sydbank ansøgte ultimo april 2009 Økonomi- og Erhvervsministeriet om optagelse af statsligt 
kapitalindskud på op til 1,2 mia. kr. i form af hybrid kernekapital inden udgangen af 2009. Beløbet udgør 
godt halvdelen af det maksimalt mulige. 
 
Hvorvidt der optages hybrid kernekapital – helt eller delvist – indenfor rammerne af det ansøgte beløb 
afhænger bl.a. af den samfundsøkonomiske udvikling samt koncernens forventninger til og den faktiske 
konsolidering af det danske bankmarked, og i hvilken udstrækning Sydbank deltager heri. I den løbende 
vurdering af udviklingen i koncernens ansvarlige kapital indgår endvidere overvejelser om en eventuel 
udvidelse af aktiekapitalen med op til 10 pct.   
    
Koncernens likviditet opgjort i henhold til lovkravene på 15 pct. og 10 pct. udgør ultimo 1. halvår 2009 
henholdsvis 33,9 pct. og 21,3 pct. 
    
For 2009 forventes et basisresultat før nedskrivninger på udlån i intervallet 1.800-2.000 mio. kr. Estimatet 
udtrykker såvel en præcisering som et positivt niveauskift i forhold til det tidligere udmeldte. 
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RegnskabsberetningRegnskabsberetningRegnskabsberetningRegnskabsberetning    
 
Basisindtjening ekskl. hanBasisindtjening ekskl. hanBasisindtjening ekskl. hanBasisindtjening ekskl. handelsindtjeningdelsindtjeningdelsindtjeningdelsindtjening 
Den samlede basisindtjening ekskl. handelsindtjening er steget med 11 pct. til 1.641 mio. kr. 
 

Basisindtjening ekskl. hanBasisindtjening ekskl. hanBasisindtjening ekskl. hanBasisindtjening ekskl. handelsindtjeningdelsindtjeningdelsindtjeningdelsindtjening    –––– 1. halvår 1. halvår 1. halvår 1. halvår    (mio. kr.)(mio. kr.)(mio. kr.)(mio. kr.)    2002002002009999    2008200820082008    

Rentemarginal mv. 1.378 1.238 

Realkredit 109 92 

Betalingsformidling 75 71 

Omprioriterings- og lånegebyrer 40 36 

Øvrige provisioner 28 33 

Andre driftsindtægter 11 12 

I altI altI altI alt    1.6411.6411.6411.641    1.4821.4821.4821.482    

 
Indtægterne fra rentemarginal mv. viste i 1. halvår 2009 fortsat en betydelig robusthed med en fremgang 
på 140 mio. kr. til 1.378 mio. kr. via en udvidelse af rentemarginalen og på trods af en reduktion i 
bankudlån på 8 pct.      
 
For de øvrige indtjeningskomponenter under basisindtjening ekskl. handelsindtjening er der under et sket 
en stigning på 8 pct. i forhold til 1. halvår 2008.     
 
HandelsindtjeningHandelsindtjeningHandelsindtjeningHandelsindtjening    
Den samlede handelsindtjening er steget med 1 pct. – fra 635 mio. kr. i 2008 til 641 mio. kr. i 2009. 
  
Aktiviteten i Sydbank Markets, opgjort som antal kundehandler, er realiseret på niveau med 1. halvår 
2008. 
 
Bankens obligationshandel har nydt godt af et betydeligt større forretningsomfang med institutionelle 
kunder. Bankens indtjening fra kapitalforvaltning er ramt af markedsudløste volumenreduktioner. 
 

HandelsindtjeningHandelsindtjeningHandelsindtjeningHandelsindtjening    –––– 1. halvår 1. halvår 1. halvår 1. halvår    (mio. kr.)(mio. kr.)(mio. kr.)(mio. kr.)    2002002002009999    2002002002008888    

Obligationer 155 73 

Aktier 125 142 

Valuta 134 136 

Pengemarked 93 63 

Kapitalforvaltning 134 221 

I altI altI altI alt    641641641641    635635635635    

    
OmkostninOmkostninOmkostninOmkostninger og afskrivningerger og afskrivningerger og afskrivningerger og afskrivninger    
Koncernens samlede omkostninger og afskrivninger er realiseret med 1.423 mio. kr. mod 1.389 mio. kr. i 
2008. Heraf kan 130 mio. kr. i 2009 henføres til garantiprovision til Det Private Beredskab og 108 mio. kr. i 
2008 til integration af bankTrelleborg. 
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Omkostninger og afskrivningerOmkostninger og afskrivningerOmkostninger og afskrivningerOmkostninger og afskrivninger    –––– 1. halvår 1. halvår 1. halvår 1. halvår    (mio. kr.)(mio. kr.)(mio. kr.)(mio. kr.)    2002002002009999        2002002002008888        

Personaleudgifter 753 739 

Øvrige administrationsudgifter 483 575 

Af- og nedskrivninger på materielle aktiver 57 75 

Andre driftsudgifter 130 0 

OmkostningerOmkostningerOmkostningerOmkostninger    og afskrivnog afskrivnog afskrivnog afskrivningeringeringeringer i alt i alt i alt i alt    1.4231.4231.4231.423    1.3891.3891.3891.389    

Fordeler sig således:   

Omkostninger, basisresultat 1.288 1.276 

Omkostninger, beholdningsresultat 5 5 

Omkostninger, integration af bankTrelleborg  - 108 

Omkostninger, garantiprovision Det Private Beredskab 130 - 

 
Basisomkostningerne i 2009 er steget med 12 mio. kr. i forhold til samme periode i 2008. Koncernen 
beskæftigede ved udgangen af 1. halvår 2009 2.414 medarbejdere (omregnet til heltid) mod 2.457  
pr. 30. juni 2008. I løbet af 1. halvår 2009 er bemandingen reduceret med 65. 
 
Basisresultat før nedskrivninger på udlånBasisresultat før nedskrivninger på udlånBasisresultat før nedskrivninger på udlånBasisresultat før nedskrivninger på udlån    
Basisresultat før nedskrivninger på udlån udgør 994 mio. kr., en stigning på 153 mio. kr. eller 18 pct. i 
forhold til 1. halvår 2008.   
    
Nedskrivninger på udlån mv.Nedskrivninger på udlån mv.Nedskrivninger på udlån mv.Nedskrivninger på udlån mv.    
Nedskrivninger på udlån udgør 565 mio. kr., hvor der i 2008 blev tilbageført nedskrivninger på 13 mio. kr.  
Nedskrivningsprocenten opgjort i forhold til halvårets udlån og garantier udgør 0,65 pct. Ultimo juni udgør 
den akkumulerede nedskrivnings- og hensættelsessaldo 1.330 mio. kr. En stigning på 224 mio. kr. i 
forhold til primo året. 
    
BasisresultatBasisresultatBasisresultatBasisresultat    
Basisresultat udgør 429 mio. kr. mod 854 mio. kr. i 2008. 
    
BeholdningsresultatBeholdningsresultatBeholdningsresultatBeholdningsresultat    
Efter afholdte finansieringsomkostninger og efter henførbare omkostninger på 5 mio. kr. udgør 
beholdningsresultatet 211 mio. kr. (2008: -192 mio. kr.). Det samlede resultat er negativt påvirket af et 
urealiseret kurstab på koncernens beholdning af CDO’er på 38 mio. kr. Markedsværdien af CDO-
porteføljen er pr. 30. juni 2009 opgjort til 33 mio. kr. Pr. halvåret udgør bankens renterisiko 189 mio. kr. 
Banken har uændret en meget lav valutakursrisiko samt en beskeden aktieposition. 
    
Bidrag til Det Private Beredskab Bidrag til Det Private Beredskab Bidrag til Det Private Beredskab Bidrag til Det Private Beredskab     
Garantiprovision og hensættelse til indeståelsen overfor Det Private Beredskab i 1. halvår 2009 udgør 
henholdsvis 130 mio. kr. og 84 mio. kr. svarende til 214 mio. kr. i alt. 
    
Dattervirksomheder Dattervirksomheder Dattervirksomheder Dattervirksomheder  
Datterbanken Sydbank (Schweiz) AG, der driver private banking-aktiviteter i St. Gallen, realiserede et 
resultat efter skat på -6 mio. kr. (2008: -2 mio. kr.). Resultatet efter skat i Ejendomsselskabet udgjorde 
uændret -1 mio. kr. 
    
PeriodensPeriodensPeriodensPeriodens resultat resultat resultat resultat    
Resultat før skat udgør 426 mio. kr. Efter beregnet skat på 107 mio. kr. (2008: 190 mio. kr.) udgør 
periodens resultat 319 mio. kr. mod 668 mio. kr. i 2008.  
 
Forrentning Forrentning Forrentning Forrentning     
Forrentning af egenkapitalen udgør 8,8 pct. p.a. mod 19,4 pct. p.a. i 2008. Resultatet pr. aktie er reduceret 
fra 10,5 kr. til 5,0 kr.  
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Udviklingen fra 1. kvartal 2009 til 2Udviklingen fra 1. kvartal 2009 til 2Udviklingen fra 1. kvartal 2009 til 2Udviklingen fra 1. kvartal 2009 til 2. kvartal. kvartal. kvartal. kvartal 2009  2009  2009  2009     
Den samlede basisindtjening er i 2. kvartal 2009 steget med 94 mio. kr. (1. kvartal 2009: 1.094 mio. kr.). 
Stigningen kan alene henføres til en stigning i handelsindtjeningen på 97 mio. kr. Omkostningerne er 
reduceret med 30 mio. kr. (1. kvartal 2009: 659 mio. kr.), hvilket kan henføres til en tilbagevendende 
sæsonforskydning. 
 
Nedskrivninger på udlån mv. er i samme periode forøget med 25 mio. kr. fra 270 mio. kr., og 
beholdningsresultatet er forbedret fra 72 mio. kr. i 1. kvartal 2009 til 139 mio. kr. i 2. kvartal 2009.  
 
Bidraget til Det Private Beredskab er i 2. kvartal 2009 forøget med 70 mio. kr. fra 72 mio. kr. i 1. kvartal 
2009. Efter modregning af skat udgør 2. kvartals resultat 195 mio. kr. mod et resultat i 1. kvartal 2009 på 
124 mio. kr.  
 
BalanceBalanceBalanceBalance 
Ultimo 1. halvår 2009 udgjorde koncernens balance 160,1 mia. kr. mod 156,0 mia. kr. ultimo 2008.  
 

Aktiver (mia. kr.)Aktiver (mia. kr.)Aktiver (mia. kr.)Aktiver (mia. kr.)    30.6.30.6.30.6.30.6.2002002002009999        31.12.31.12.31.12.31.12.2002002002008888        

Tilgodehavender hos kreditinstitutter mv. 16,4 12,9 

Udlån til dagsværdi (reverseforretninger)  12,9 13,3 

Udlån til amortiseret kostpris (bankudlån) 75,6 82,5 

Værdipapirer og kapitalandele mv. 38,0 28,3 

Aktiver tilknyttet puljeordninger 5,9 5,8 

Andre aktiver mv. 11,3 13,2 

I altI altI altI alt    160,1160,1160,1160,1    156,0156,0156,0156,0    

 
Koncernens bankudlån udgør 75,6 mia. kr. – en reduktion på 8 pct. i forhold til både ultimo 2008 og 1. 
halvår 2008. 
    

Passiver (mia. kr.)Passiver (mia. kr.)Passiver (mia. kr.)Passiver (mia. kr.)    30.6.30.6.30.6.30.6.2002002002009999        31313131.12..12..12..12.2002002002008888        

Gæld til kreditinstitutter mv.  47,5 38,9 

Indlån og anden gæld 71,6 75,0 

Indlån i puljeordninger 5,9 5,8 

Udstedte obligationer 10,1 10,1 

Andre passiver mv. 13,8 14,8 

Hensatte forpligtelser 0,2 0,1 

Efterstillede kapitalindskud 3,5 4,2 

Egenkapital 7,5 7,1 

I altI altI altI alt    160,1160,1160,1160,1    156,0156,0156,0156,0    

 
Koncernens indlån udgør 71,6 mia. kr. mod 75,0 mia. kr. ultimo 2008 og 67,6 mia. kr. ved udgangen af  
1. halvår 2008. Reduktionen af indlån i 2009 kan alene henføres til tidsindskud. 
    
Efterstillet kapitalEfterstillet kapitalEfterstillet kapitalEfterstillet kapital    
I juni 2009 har koncernen førtidsindfriet 100 mio. euro supplerende kapital. Den samlede efterstillede 
kapital udgør herefter 3.473 mio. kr.  
 
Banken har fået Finanstilsynets tilladelse til førtidig indfrielse af ansvarlig lånekapital vedrørende følgende 
lån på de i parentes anførte datoer – 40 mio. euro (17. september 2009) og 50 mio. kr. (29. oktober 2009) 
svarende til i alt 348 mio. kr.         
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EgenkapitalEgenkapitalEgenkapitalEgenkapital    
Ultimo 1. halvår 2009 udgør egenkapitalen 7.487 mio. kr. – en forøgelse med 399 mio. kr. siden ultimo 
2008. Ændringen er sammensat af tilgang fra periodens resultat på 319 mio. kr., nettosalg af egne aktier 
på 136 mio. kr. samt modregning af skat vedrørende egenkapitalposteringer på 56 mio. kr.  
 
Koncernens solvensKoncernens solvensKoncernens solvensKoncernens solvens 
Solvensprocenten ultimo 1. halvår 2009 er opgjort til 13,8 pct., mod 14,7 pct. ultimo 2008. Faldet i 
solvensprocenten skal ses i sammenhæng med, at koncernen i juni har førtidsindfriet 100 mio. euro 
supplerende kapital. 
 
Kernekapitalprocenten er i halvåret øget fra 10,8 pct. til 11,4 pct. Kernekapitalprocenten ekskl. hybrid 
kernekapital er forøget fra 9,3 pct. til 9,9 pct. 
 
Sydbank ansøgte ultimo april 2009 Økonomi- og Erhvervsministeriet om optagelse af statsligt 
kapitalindskud på op til 1,2 mia. kr. i form af hybrid kernekapital inden udgangen af 2009. Beløbet udgør 
godt halvdelen af det maksimalt mulige.  
 
Hvorvidt der optages hybrid kernekapital – helt eller delvist – indenfor rammerne af det ansøgte beløb 
afhænger bl.a. af den samfundsøkonomiske udvikling samt koncernens forventninger til og den faktiske 
konsolidering af det danske bankmarked, og i hvilken udstrækning Sydbank deltager heri. I den løbende 
vurdering af udviklingen i koncernens ansvarlige kapital indgår endvidere overvejelser om en eventuel 
udvidelse af aktiekapitalen med op til 10 pct.   
 
ForveForveForveForventninger til 2009ntninger til 2009ntninger til 2009ntninger til 2009    
For 2009 forventes et basisresultat før nedskrivninger på udlån i intervallet på 1.800-2.000 mio. kr. 
Estimatet udtrykker såvel en præcisering som et positivt niveauskift i forhold til det tidligere udmeldte. 
 
Det Private BeredskabDet Private BeredskabDet Private BeredskabDet Private Beredskab 
Garantiprovision til Det Private Beredskab vil i 2. halvår 2009 udgøre 140 mio. kr. Hertil kommer bankens 
andel af Det Private Beredskabs betaling til dækning af et eventuelt yderligere underskud i Finansiel 
Stabilitet.  
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LedelsespåtegningLedelsespåtegningLedelsespåtegningLedelsespåtegning    
 
Vi har dags dato behandlet og godkendt delårsrapporten for 1. halvår 2009 for Sydbank A/S. 
 
Koncernregnskabet for 1. halvår 2009 aflægges i overensstemmelse med International Financial Reporting 
Standards som godkendt af EU. Delårsrapporten er herudover udarbejdet i overensstemmelse med 
yderligere danske oplysningskrav til delårsrapporter for børsnoterede finansielle selskaber. 
Delårsrapporten har ikke været genstand for revision eller review.  
 
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, således at delårsrapporten giver et retvisende 
billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2009 og af resultatet af koncernens 
aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsperioden 1. januar – 30. juni 2009, samt en 
beskrivelse af de væsentligste risici og usikkerheder som koncernen kan påvirkes af. 
 
   
 
Aabenraa, den 18. august 2009 
 
 
DirektionenDirektionenDirektionenDirektionen    
 
Carsten Andersen Karen Frøsig  
(adm. direktør) 
 
Preben L. Hansen Allan Nørholm 
 
 
BestyrelsenBestyrelsenBestyrelsenBestyrelsen    
 
Kresten Philipsen Anders Thoustrup Svend Erik Busk 
 (formand) (næstformand) 
 
Otto Christensen Peder Damgaard Harry Max Friedrichsen 
 
Peter Gæmelke Hanni Toosbuy Kasprzak Per Olesen 
 
Sven Rosenmeyer Paulsen Jan Uldahl-Jensen Margrethe Weber 
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ResultatopgørelseResultatopgørelseResultatopgørelseResultatopgørelse    
                  
          SydbankSydbankSydbankSydbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen    Sydbank A/SSydbank A/SSydbank A/SSydbank A/S    
          1. halvår 1. halvår 1. halvår 1. halvår 
Mio. kr. Note 2009 2008 2009 2008 
      
      
Renteindtægter 2 3.262 3.462 3.262 3.459 
Renteudgifter 3 1.569 2.166 1.571 2.168 

Netto renteindtægterNetto renteindtægterNetto renteindtægterNetto renteindtægter        1.6931.6931.6931.693    1.2961.2961.2961.296    1.6911.6911.6911.691    1.2911.2911.2911.291    
      
Udbytte af aktier  31 22 31 22 
Gebyrer og provisionsindtægter 4 529 673 518 658 
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter  82 83 81 82 

Netto renteNetto renteNetto renteNetto rente---- og gebyrindtægter og gebyrindtægter og gebyrindtægter og gebyrindtægter        2.1712.1712.1712.171    1.9081.9081.9081.908    2.1592.1592.1592.159    1.8891.8891.8891.889    
      
Kursreguleringer 5 297 184 295 181 
Andre driftsindtægter 6 11 131 11 131 
Udgifter til personale og administration 7 1.237 1.314 1.218 1.290 
Af- og nedskrivninger på materielle aktiver  57 75 55 73 
Andre driftsudgifter  129 0 129 0 
Nedskrivninger på udlån mv. 9 650 -13 650 -13 
Resultat af kapitalandele i associerede og      
tilknyttede virksomheder 10 20 11 13 7 
Resultat af aktiviteter under afvikling  0 0 0 0 

Resultat før skatResultat før skatResultat før skatResultat før skat        426426426426    858858858858    426426426426    858858858858    

Skat 11 107 190 107 190 

Periodens resultatPeriodens resultatPeriodens resultatPeriodens resultat        319319319319    668668668668    319319319319    668668668668    
      
Periodens resultat pr. aktie (kr.) *    5,0  10,5  
Periodens resultat pr. aktie udvandet (kr.) *    5,0 10,5  
* Beregnet ud fra gns. antal aktier i omløb jf. side 15      
 
 

TotalindkomstopgørelseTotalindkomstopgørelseTotalindkomstopgørelseTotalindkomstopgørelse                     
      

Periodens resultatPeriodens resultatPeriodens resultatPeriodens resultat    
    319319319319    668668668668    319319319319    668668668668    

                        
Anden totalindkomst:Anden totalindkomst:Anden totalindkomst:Anden totalindkomst:                        
Omregning af udenlandske virksomheder  4 7 4 7 
Hedge af udenlandske virksomheder  -4 -7 -4 -7 

Anden totalindkomst efter skatAnden totalindkomst efter skatAnden totalindkomst efter skatAnden totalindkomst efter skat     0000    0000    0000    0000    

Totalindkomst efter skatTotalindkomst efter skatTotalindkomst efter skatTotalindkomst efter skat        319319319319    668668668668    319319319319    668668668668    
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BalanceBalanceBalanceBalance 
                  
                SydbankSydbankSydbankSydbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen    Sydbank A/SSydbank A/SSydbank A/SSydbank A/S    
        30.6 31.12 30.6 31.12 
Mio. kr. Note 2009 2008 2009 2008 
          
AktivAktivAktivAktiverererer            
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender      
hos centralbanker  2.368 752 2.354 740 
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker  12 14.065 12.165 14.141 12.186 
Udlån til dagsværdi  12.881 13.282 12.881 13.282 
Udlån til amortiseret kostpris  75.631 82.476 75.378 82.306 
Obligationer til dagsværdi  36.590 26.749 36.590 26.749 
Aktier mv.   1.169 1.315 1.170 1.315 
Kapitalandele i associerede virksomheder mv.  240 232 240 232 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder   - - 213 252 
Aktiver tilknyttet puljeordninger  5.911 5.777 5.911 5.777 
Immaterielle aktiver  14 15 14 15 
Grunde og bygninger i alt  1.027 1.009 812 755 
    heraf investeringsejendomme  8 8 8 8 
    heraf domicilejendomme  1.019 1.001 804 747 
Øvrige materielle aktiver  146 158 139 150 
Aktuelle skatteaktiver  143 186 142 184 
Udskudte skatteaktiver  10 10 7 7 
Aktiver i midlertidig besiddelse  5 5 5 5 
Andre aktiver  13 9.857 11.796 9.844 11.771 
Periodeafgrænsningsposter   58 48 56 48 

Aktiver i alt Aktiver i alt Aktiver i alt Aktiver i alt         160.115160.115160.115160.115    155155155155.975.975.975.975    159.897159.897159.897159.897    155.774155.774155.774155.774    
         
PassiverPassiverPassiverPassiver                        
Gæld til kreditinstitutter og centralbanker  14 47.516 38.889 47.656 38.959 
Indlån og anden gæld 15 71.612 75.007 71.299 74.798 
Indlån i puljeordninger  5.911 5.777 5.911 5.777 
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris  10.093 10.096 10.093 10.096 
Aktuelle skatteforpligtelser  11 13 10 12 
Andre passiver  16 13.798 14.764 13.764 14.702 
Periodeafgrænsningsposter   9 19 9 19 

Gæld i altGæld i altGæld i altGæld i alt        148.950148.950148.950148.950    144.565144.565144.565144.565    148.742148.742148.742148.742    144.363144.363144.363144.363    

                     
Hensatte forpligtelser  17 205 103 195 104 
Efterstillede kapitalindskud  18 3.473 4.219 3.473 4.219 
Egenkapital:      
   Aktiekapital  675 675 675 675 
   Opskrivningshenlæggelser  91 91 91 91 
   Andre reserver:      
   Vedtægtsmæssige reserver  411 411 411 411 
   Øvrige reserver  20 20 20 20 
   Overført overskud  6.290 5.891 6.290 5.891 

Egenkapital i alt  7.487 7.088 7.487 7.088 

Passiver i alt Passiver i alt Passiver i alt Passiver i alt         160.115160.115160.115160.115    155.975155.975155.975155.975    159.897159.897159.897159.897    155.774155.774155.774155.774    
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KoncernKoncernKoncernKoncern---- og virksomhedsoversigt og virksomhedsoversigt og virksomhedsoversigt og virksomhedsoversigt    
                              
                     
        Selskabskapital Egenkapital Resultat Ejerandel  
30. juni 2009 Aktivitet i mio. enheder i mio. kr. * i mio. kr. * i pct. 
       
Sydbank A/SSydbank A/SSydbank A/SSydbank A/S     DKK   675    
      
Konsoliderede dattervirksomheder:Konsoliderede dattervirksomheder:Konsoliderede dattervirksomheder:Konsoliderede dattervirksomheder:         
      
Sydbank (Schweiz) AG, St. Gallen, Schweiz        Bank CHF     40 206 -33 100 
Ejendomsselskabet af 1. juni 1986 A/S, Aabenraa     Ejendomme DKK       8 18 -26 100 
            
      
Associerede virksomheder:Associerede virksomheder:Associerede virksomheder:Associerede virksomheder:         
      
Foreningen Bankdata, Fredericia      Datacentral DKK    296 374 32 49 
Value-Call S.A., Luxembourg Investering og 

finansiering 
EUR        1 59 50 25 

Core Property Management A/S, København Ejendomme DKK      10 24 6 20 
            
      
Andre virksomheder, hvori koncernen besidAndre virksomheder, hvori koncernen besidAndre virksomheder, hvori koncernen besidAndre virksomheder, hvori koncernen besidderderderder         
mere end 10 pct. af selskabskapitalen:mere end 10 pct. af selskabskapitalen:mere end 10 pct. af selskabskapitalen:mere end 10 pct. af selskabskapitalen:            
      
PRAS A/S Investering og 

finansiering 
 DKK   578 1.620 -115 11 

ValueInvest Asset Management S.A., Luxembourg Investering og 
finansiering 

EUR       1 35 13 14 

Scandinavian Private Equity Partners A/S, 
København 

Investering og 
finansiering 

 DKK       5 9 1 17 

Hedgeforeningen Sydinvest, afdeling Aktie & 
ObligationsMix II, Aabenraa 

Investering og 
finansiering 

 DKK     36 36 -82 26 

Berlin KGI A/S, Nyborg Ejendomme DKK       4 179 -1 13 
            
      
* Iflg. seneste foreliggende årsrapport.           
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Kvartalsvise hovedtKvartalsvise hovedtKvartalsvise hovedtKvartalsvise hovedtal al al al ––––    SydbankSydbankSydbankSydbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen            
                 
  2. kvt. 1. kvt. 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 
  2009 2009 2008 2008 2008 2008 
          
Resultatopgørelse (mio. kr.)Resultatopgørelse (mio. kr.)Resultatopgørelse (mio. kr.)Resultatopgørelse (mio. kr.)          
          

Basisindtjening ekskl. handelsindtjening 819 822 830 754 778 704 
Handelsindtjening 369 272 301 223 320 315 
Basisindtjening i altBasisindtjening i altBasisindtjening i altBasisindtjening i alt    1.1881.1881.1881.188    1.0941.0941.0941.094    1.1311.1311.1311.131    977977977977    1.0981.0981.0981.098    1.0191.0191.0191.019    

Omkostninger og afskrivninger 629 659 617 591 617 659 
Basisresultat før nedskrivningerBasisresultat før nedskrivningerBasisresultat før nedskrivningerBasisresultat før nedskrivninger    559559559559    435435435435    514514514514    386386386386    481481481481    360360360360    
Nedskrivninger på udlån mv. 295 270 459 98 6 -19 
BasisresultatBasisresultatBasisresultatBasisresultat    264264264264    165165165165    55555555    288288288288    475475475475    379379379379    

Beholdningsresultat 139 72 -23 -170 -137 -55 
Resultat før poster med engangskarakterResultat før poster med engangskarakterResultat før poster med engangskarakterResultat før poster med engangskarakter    403403403403    237237237237    32323232    118118118118    338338338338    324324324324    

Poster med engangskarakter, netto - - -18 -16 -2 198 
Resultat før bidrag til Det Private BeredskabResultat før bidrag til Det Private BeredskabResultat før bidrag til Det Private BeredskabResultat før bidrag til Det Private Beredskab    403403403403    237237237237    14141414    102102102102    336336336336    525252522222    
Bidrag til Det Private Beredskab 142 72 163 - - - 
Resultat før skatResultat før skatResultat før skatResultat før skat    261261261261    165165165165    ----149149149149    102102102102    336336336336    522522522522    

Skat 66 41 -11 26 89 101 

Periodens resultatPeriodens resultatPeriodens resultatPeriodens resultat    195195195195    124124124124    ----138138138138    76767676    247247247247    421421421421    
                            
Udvalgte balanceposter (mia. kr.)Udvalgte balanceposter (mia. kr.)Udvalgte balanceposter (mia. kr.)Udvalgte balanceposter (mia. kr.)                            
Udlån til amortiseret kostpris 75,6 78,2 82,5 81,8 82,5 81,3 
Udlån til dagsværdi 12,9 15,8 13,3 10,2 11,5 8,0 
Indlån og anden gæld 71,6 73,5 75,0 63,4 67,6 70,1 
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 10,1 10,1 10,1 10,1 10,1 10,1 
Efterstillede kapitalindskud 3,5 4,2 4,2 4,2 4,2 4,2 
Egenkapital  7,5 7,2 7,1 7,2 7,1 6,8 
Aktiver i alt 160,1 161,4 156,0 143,5 149,8 141,1 
       
Nøgletal pr. aktie (kr. pr. aktie a 10 kr.) Nøgletal pr. aktie (kr. pr. aktie a 10 kr.) Nøgletal pr. aktie (kr. pr. aktie a 10 kr.) Nøgletal pr. aktie (kr. pr. aktie a 10 kr.)            
Resultat efter skat  3,0 2,0 -2,2 1,2 3,9 6,6 
Resultat efter skat –––– udvandet  3,0 2,0 -2,2 1,2 3,9 6,6 
Børskurs ultimo 122,3 71,5 64,3 156,3 180,5 171,8 
Indre værdi   116,2 114,0 112,5 113,3 112,0 107,5 
Børskurs/indre værdi  1,05 0,63 0,57 1,38 1,61 1,60 
Gennemsnitligt antal aktier i omløb (mio. stk.) 64,3 63,0 63,2 63,7 63,5 63,4 
       
Øvrige nøgletaØvrige nøgletaØvrige nøgletaØvrige nøgletallll          
Solvensprocent 13,8 15,0 14,7 15,5 14,8 14,3 
Kernekapitalprocent 11,4 11,3 10,8 11,2 10,7 10,1 
Resultat før skat i pct. af gns. egenkapital 3,5 2,3 -2,1 1,4 4,8 7,7 
Resultat efter skat i pct. af gns. egenkapital 2,7 1,7 -1,9 1,1 3,5 6,2 
Indtjening pr. omkostningskrone 1,24 1,16 0,88 1,14 1,53 1,70 
Renterisiko  2,2 2,3 1,4 1,0 3,0 2,4 
Valutaposition 3,4 1,5 11,4 9,7 12,9 5,6 
Valutarisiko 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
Udlån i forhold til indlån * 1,0 1,0 1,0 1,2 1,1 1,1 
Udlån i forhold til egenkapital * 10,1 10,8 11,6 11,4 11,6 12,0 
Periodens udlånsvækst  * -3,3 -5,2 0,8 -0,9 1,5 9,2 
Overdækning i forhold til lovkrav om likviditet  106,8 66,6 89,4 56,2 69,7 78,5 
Summen af store engagementer 34,6 21,4 23,8 53,3 39,5 44,7 
Akkumuleret nedskrivningsprocent 1,3 1,3 1,0 0,9 0,8 0,9 
Periodens nedskrivningsprocent 0,37 0,27 0,50 0,10 0,01 -0,02 
Antal heltidsmedarbejdere ultimo 2.414 2.429 2.479 2.487 2.457 2.469 
 
Nøgletal er udarbejdet efter "Anbefalinger & Nøgletal 2005" udarbejdet af Den Danske Finansanalytikerforening. 
* Nøgletallene er beregnet på grundlag af udlån til amortiseret kostpris.  
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KapitKapitKapitKapitaaaalforholdlforholdlforholdlforhold    –––– Sydbank Sydbank Sydbank Sydbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen    
                    
       Reserve for      
   nettoopskr.    
     Opskriv- Bunden efter indre    
    Aktie- ningshen- sparekasse- værdis Overført Foreslået 
Mio. kr. kapital læggelser reserve metode overskud udbytte mv. I alt
                
Egenkapital primo 2009Egenkapital primo 2009Egenkapital primo 2009Egenkapital primo 2009    675 91 411 20 5.891 - 7.088

                   
Egenkapitalbevægelser i 2009:Egenkapitalbevægelser i 2009:Egenkapitalbevægelser i 2009:Egenkapitalbevægelser i 2009:     
Køb af egne aktier - - - - -655 - -655

Salg af egne aktier - - - - 791 - 791

Skat af egenkapitalposteringer - - - - -56 - -56

Totalindkomst for perioden - - - - 319 - 319

Egenkapitalbevægelser i alt - - - - 399 - 399

Egenkapital 30. juni 2009Egenkapital 30. juni 2009Egenkapital 30. juni 2009Egenkapital 30. juni 2009    675675675675 91919191 411411411411 20202020 6.2906.2906.2906.290    ---- 7.4877.4877.4877.487

          
          
Egenkapital primEgenkapital primEgenkapital primEgenkapital primo 2008o 2008o 2008o 2008    675 91 399 11 5.298 223 6.697

                   
Egenkapitalbevægelser i 2008:Egenkapitalbevægelser i 2008:Egenkapitalbevægelser i 2008:Egenkapitalbevægelser i 2008:                   
Køb af egne aktier - - - - -1.756 - -1.756

Salg af egne aktier - - - - 1.680 - 1.680

Reg. købesum bankTrelleborg - - - - -5 - -5

Medarbejderaktier - - - - 18 - 18

Vedtaget udbytte mv. - - - - - -223 -223

Skat af egenkapitalposteringer - - - - 47 - 47

Udbytte, egne aktier - - - - 16 - 16

Totalindkomst for perioden - - - - 668 - 668

Egenkapitalbevægelser i alt - - - - 668 -223 445

Egenkapital 30. juni 2008Egenkapital 30. juni 2008Egenkapital 30. juni 2008Egenkapital 30. juni 2008    675675675675 91919191 399399399399 11111111 5.9665.9665.9665.966    ---- 7.1427.1427.1427.142

 

       

    1. halvår 1. halvår Året 
 2009 2008 2008 

    

SydbankSydbankSydbankSydbank----aktienaktienaktienaktien    

    

Aktiekapital, kr. 675.000.000 675.000.000 675.000.000 

Antal udstedte aktier, stk. 67.500.000 67.500.000 67.500.000 

Antal aktier i omløb ultimo, stk. 64.433.558 63.792.912 63.011.999 

Gns. antal aktier i omløb, stk. 63.641.304 63.458.299 63.446.971 
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KapitalforholdKapitalforholdKapitalforholdKapitalforhold    –––– Sydbank Sydbank Sydbank Sydbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen    
             

        1. halvår 1. halvår Året 
Mio. kr. 2009 2008 2008 
    
Solvensopgørelse:Solvensopgørelse:Solvensopgørelse:Solvensopgørelse:       
    
Egenkapital 7.487 7.142 7.088 
Opskrivningshenlæggelser -91 -91 -91 
Foreslået udbytte                     -                     -                     - 
Immaterielle aktiver og aktiverede skatteaktiver -25 -39 -26 

Kernekapital (ekskl. hybrid kernekapital) Kernekapital (ekskl. hybrid kernekapital) Kernekapital (ekskl. hybrid kernekapital) Kernekapital (ekskl. hybrid kernekapital)     7.3717.3717.3717.371    7.0127.0127.0127.012    6.9716.9716.9716.971    
    
Hybrid kernekapital 1.388 1.237 1.230 
Halvdelen af kapitalandele > 10 % -102 -100 -98 
Halvdelen af summen af kapitalandele mv. > 10 % -12 - -34 
Halvdelen af forskellen mellem de forventede tab og de     
regnskabsmæssige hensættelser og værdireguleringer -184                    -                     - 

KernekapitalKernekapitalKernekapitalKernekapital    8.4618.4618.4618.461    8.1498.1498.1498.149    8.0698.0698.0698.069    
    
Ansvarlig lånekapital 2.093 2.843 2.839 
Opskrivningshenlæggelser 91 91 91 
Hybrid kernekapital - 153 158 
Forskel mellem forventede tab og regnskabsmæssige nedskrivninger - 224 26 

Basiskapital før fradragBasiskapital før fradragBasiskapital før fradragBasiskapital før fradrag    10.64510.64510.64510.645    11.46011.46011.46011.460    11.18311.18311.18311.183    
    
Halvdelen af kapitalandele > 10 % -102 -100 -98 
Halvdelen af summen af kapitalandele mv. > 10 % -13 - -34 
Halvdelen af forskellen mellem de forventede tab og de     
regnskabsmæssige hensættelser og værdireguleringer -184                     -                     - 
Kapitalandele i associerede virksomheder -54 -62 -62 

Basiskapital efter fradragBasiskapital efter fradragBasiskapital efter fradragBasiskapital efter fradrag    10.29210.29210.29210.292    11.29811.29811.29811.298    10.98910.98910.98910.989    
                
Kreditrisiko 60.475 60.737 60.616 
Markedsrisiko 7.432 8.959 7.261 
Operationel risiko 6.537 6.731 6.731 

Risikovægtede posterRisikovægtede posterRisikovægtede posterRisikovægtede poster    74.44474.44474.44474.444    76.42776.42776.42776.427    74.60874.60874.60874.608    
    
Kapitalkrav efter søjle I 5.956 6.114 5.968 
Søjle II og overgangsregler - 1.108 711 

KapitalbehovKapitalbehovKapitalbehovKapitalbehov    5.9565.9565.9565.956    7.2227.2227.2227.222    6.6796.6796.6796.679    
    
Kernekapitalprocent (ekskl. hybrid kernekapital) 9,9 9,2 9,3 
Kernekapitalprocent 11,4 10,7 10,8 
Solvensprocent 13,8 14,8 14,7 
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PengestrømsopgørelsePengestrømsopgørelsePengestrømsopgørelsePengestrømsopgørelse    –––– Sydbank Sydbank Sydbank Sydbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen    
                
  1. halvår 1. halvår Året 
Mio. kr. 2009 2008 2008 
    
Driftsaktivitet:Driftsaktivitet:Driftsaktivitet:Driftsaktivitet:       
    
Periodens resultat før skat 426 858 811 
Betalte skatter -111 -88 -128 
Regulering for ikke-kontante driftsposter 421 0 731 
Pengestrømme fra driftskapital 2.993 -1.804 -85 

Pengestrømme fra driftsaktivitet 3.729 -1.034 1.329 

     
Investeringsaktivitet:Investeringsaktivitet:Investeringsaktivitet:Investeringsaktivitet:       
    
Køb/salg af kapitalandele i associerede virksomheder 12 5 -22 
Køb/salg af immaterielle aktiver  - -15 -16 
Køb/salg af materielle aktiver  -62 -126 -370 

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -50 -136 -408 
    
Finansieringsaktivitet:Finansieringsaktivitet:Finansieringsaktivitet:Finansieringsaktivitet:       
    
Køb/salg af egne kapitalandele 80 0 8 
Udbytte - -223 -223 
Optagelse af efterstillede kapitalindskud -745 394 390 
Udstedelse af obligationer -3 4 20 

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -668 175 195 
     
Periodens pengestrømmePeriodens pengestrømmePeriodens pengestrømmePeriodens pengestrømme    3.0113.0113.0113.011    ----995995995995    1.1161.1161.1161.116    
     
Likvider primo 6.200 5.084 5.084 
Periodens pengestrømme (ændring i perioden) 3.011 -995 1.116 

Likvider ultimoLikvider ultimoLikvider ultimoLikvider ultimo    9.2119.2119.2119.211    4.0894.0894.0894.089    6.2006.2006.2006.200    
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SegmentregnskabSegmentregnskabSegmentregnskabSegmentregnskab    –––– Sydbank Sydbank Sydbank Sydbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen    

         
      
Mio. kr. Bankaktiviteter Markets Finans Øvrige I alt 
      
         
Forretningssegmenter 1. halvår 2009:Forretningssegmenter 1. halvår 2009:Forretningssegmenter 1. halvår 2009:Forretningssegmenter 1. halvår 2009:         
         
Basisindtjening ekskl. handelsindtjening 1.682 -41 -  - 1.6411.6411.6411.641    
Handelsindtjening 288 353 -  - 641641641641    

BasisindtjeningBasisindtjeningBasisindtjeningBasisindtjening    1.9701.9701.9701.970    312312312312    ----    ----    2.2822.2822.2822.282    

Omkostninger og afskrivninger 1.103 158 5 27 1.2931.2931.2931.293    
Nedskrivninger på udlån mv. 571 -6 - - 565565565565    

BasisresultatBasisresultatBasisresultatBasisresultat    296296296296    160160160160    ----5555    ----27272727    424424424424    

Beholdningsindtjening -  -  217 -1 216216216216    

Resultat før poster med engangskarakterResultat før poster med engangskarakterResultat før poster med engangskarakterResultat før poster med engangskarakter    296296296296    160160160160    212212212212    ----28282828    640640640640    

Poster med engangskarakter, netto -  -  -  -  -  

Resultat før bidrag til Resultat før bidrag til Resultat før bidrag til Resultat før bidrag til DDDDet et et et PPPPrivate rivate rivate rivate BBBBeredskaberedskaberedskaberedskab    296296296296    160160160160    212212212212    ----28282828    640640640640    

Bidrag til Det Private Beredskab -  -  -  214 214214214214    

Periodens resultatPeriodens resultatPeriodens resultatPeriodens resultat    296296296296    160160160160    212212212212    ----242242242242    426426426426    
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Noter 
        
        
Mio. kr.     
 
    
Note 1Note 1Note 1Note 1    
    
Anvendt regnskabspraksis:Anvendt regnskabspraksis:Anvendt regnskabspraksis:Anvendt regnskabspraksis:        
 
Delårsrapporten aflægges i overensstemmelse med IAS 34 "Præsentation af delårsregnskaber" som godkendt af EU 
og yderligere danske oplysningskrav til delårsrapporter. Anvendelsen af IAS 34 medfører, at præsentationen er mere 
begrænset i forhold til aflæggelse af en årsrapport, samt at værdiansættelsesprincipperne i de internationale 
regnskabsstandarder (IFRS) er fulgt. 
 
Anvendt regnskabspraksis er bortset fra nedenstående uændret i forhold til årsrapporten for 2008, hvortil der 
henvises. 
 
Årsrapporten for 2008 indeholder den fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis. 
 
Koncernen har med virkning fra 1. januar 2009 implementeret IAS 1 (ajourført 2007) "Præsentation af årsregnskaber", 
IAS 23 (ajourført 2007) "Låneomkostninger" og IFRS 8 "Driftssegmenter". 
 
Implementeringen af de nye regnskabsstandarder har ikke påvirket indregning og måling. IAS 1 og IFRS 8 har alene 
medført ændringer i de afgivne noteoplysninger og regnskabsopstillingerne. Eventuelle sammenligningstal i noterne er 
tilpasset. 
 
IAS 1 har ændret præsentationen af de primære opgørelser. Koncernen har valgt at præsentere to opgørelser –––– en 
resultatopgørelse og en totalindkomstopgørelse, der viser periodens resultat og elementerne af anden totalindkomst.  
 
Måling af visse aktiver og forpligtelser kræver ledelsesmæssige skøn over, hvorledes fremtidige begivenheder påvirker 
værdien af disse aktiver og forpligtelser. De væsentlige skøn, som ledelsen foretager ved anvendelsen af koncernens 
regnskabspraksis, og den væsentlige skønsmæssige usikkerhed forbundet hermed er de samme ved udarbejdelsen af 
den sammendragne delårsrapport som ved udarbejdelsen af årsrapporten pr. 31. december 2008. 
 
Koncernens væsentlige risici og de eksterne forhold, som kan påvirke koncernen, er mere udførligt beskrevet i 
årsrapporten for 2008. 
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NoterNoterNoterNoter 
    SydbankSydbankSydbankSydbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen    Sydbank A/SSydbank A/SSydbank A/SSydbank A/S    
        1. halvår 1. halvår 1. halvår 1. halvår 
Mio. kr. 2009 2008 2009 2008 
     
     
Note 2Note 2Note 2Note 2           
           
Renteindtægter/terminspræmie af:Renteindtægter/terminspræmie af:Renteindtægter/terminspræmie af:Renteindtægter/terminspræmie af:           
           
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 142 324 143 329 
Udlån og andre tilgodehavender 2.302 2.598 2.301 2.589 
Obligationer 654 294 654 294 
Afledte finansielle instrumenter i alt 159 236 159 237 
heraf     
  Valutakontrakter 187 253 187 254 
  Rentekontrakter -30 -17 -30 -17 
  Andre kontrakter 2 - 2 - 
Øvrige renteindtægter 5 10 5 10 

I altI altI altI alt    3.2623.2623.2623.262    3.4623.4623.4623.462    3.2623.2623.2623.262    3.4593.4593.4593.459    
              
Heraf udgør indtægter af ægte købs-              
og tilbagesalgsforretninger ført under:              
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 28 152 28 152 
Udlån og andre tilgodehavender 228 191 228 191 
     
     
Note 3Note 3Note 3Note 3           
           
Renteudgifter til:Renteudgifter til:Renteudgifter til:Renteudgifter til:           
           
Kreditinstitutter og centralbanker 440 513 442 516 
Indlån og anden gæld 928 1.301 928 1.300 
Udstedte obligationer 129 239 129 239 
Efterstillede kapitalindskud 72 111 72 111 
Øvrige renteudgifter 0 2 0 2 

I altI altI altI alt    1.5691.5691.5691.569    2.1662.1662.1662.166    1.5711.5711.5711.571    2.1682.1682.1682.168    
     
Heraf udgør udgifter til ægte salgs-     
og tilbagekøbsforretninger ført under:     
Gæld til kreditinstitutter og centralbanker 14 20 14 20 
Indlån og anden gæld 6 8 6 8 
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NoterNoterNoterNoter           
    SydbankSydbankSydbankSydbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen    Sydbank ASydbank ASydbank ASydbank A/S/S/S/S    
        1. halvår 1. halvår 1. halvår 1. halvår 
Mio. kr. 2009 2008 2009 2008 
           
           
Note 4Note 4Note 4Note 4           
     
Gebyrer og provisionsindtægter:Gebyrer og provisionsindtægter:Gebyrer og provisionsindtægter:Gebyrer og provisionsindtægter:           
     
Værdipapirhandel og depoter 279 416 270 403 
Betalingsformidling 78 83 78 83 
Lånesagsgebyrer 39 35 39 35 
Garantiprovision 43 55 43 55 
Øvrige gebyrer og provisioner 90 84 88 82 

I altI altI altI alt    529529529529    673673673673    518518518518    658658658658    
     
                    
Note 5Note 5Note 5Note 5                    
                    
Kursreguleringer:Kursreguleringer:Kursreguleringer:Kursreguleringer:           
     
Andre udlån og tilgodehavender til dagsværdi -2 -2 -2 -2 
Obligationer 198 -401 198 -401 
Aktier mv. 41 5 41 5 
Investeringsejendomme 0 - 0 - 
Valuta 133 118 132 114 
Afledte finansielle instrumenter i alt -73 464 -74 465 
Aktiver tilknyttet puljeordninger 275 -565 275 -565 
Indlån i puljeordninger -275 565 -275 565 
Øvrige aktiver/forpligtelser 0 0 0 0 

I altI altI altI alt    297297297297    184184184184    295295295295    181181181181    
     
Handelsbeholdning 282 149 280 146 
Anlægsaktier 15 35 15 35 

I altI altI altI alt    297297297297    184184184184    295295295295    181181181181    
     
           
Note 6Note 6Note 6Note 6           
     
Andre driftsindtægter:Andre driftsindtægter:Andre driftsindtægter:Andre driftsindtægter:           
     
Badwill - 119 - 119 
Lejeindtægter fast ejendom 6 5 6 5 
Øvrige driftsindtægter 5 7 5 7 

I altI altI altI alt    11111111    131131131131    11111111    131131131131    
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Noter Noter Noter Noter            
    SydbankSydbankSydbankSydbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen    Sydbank A/SSydbank A/SSydbank A/SSydbank A/S    
        1. halvår 1. halvår 1. halvår 1. halvår 
Mio. kr. 2009 2008 2009 2008 
     
           
Note 7Note 7Note 7Note 7           
     
Udgifter til personale Udgifter til personale Udgifter til personale Udgifter til personale og administration:og administration:og administration:og administration:           
     
Lønninger og vederlag til:     
Direktion:     
  Løn 5 10 5 10 
  Pension 1 1 1 1 
Bestyrelse 2 2 2 2 
Repræsentantskab 1 1 1 1 

I alt 9 14 9 14 
     
Personaleudgifter:     
Lønninger 617 605 607 591 
Pensioner 70 60 69 59 
Udgifter til social sikring 2 2 2 2 
Lønsumsafgift mv. 55 58 54 57 

I alt 744 725 732 709 
     
Øvrige administrationsudgifter:     
It (inkl. udtrædelses- og konverteringsudgifter i 2008) 253 320 251 317 
Husleje mv. 65 75 67 77 
Markedsføring og repræsentation 36 43 34 41 
Øvrige omkostninger 130 137 125 132 

I alt 484 575 477 567 

I altI altI altI alt    1.2371.2371.2371.237    1.3141.3141.3141.314    1.2181.2181.2181.218    1.2901.2901.2901.290    
     
     
Note 8Note 8Note 8Note 8           
           
Antal beskæftigede:Antal beskæftigede:Antal beskæftigede:Antal beskæftigede:           
           
Det gennemsnitlige antal beskæftigede omregnet til 
heltidsbeskæftigede 2.484 2.478 2.452 2.438 
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Noter Noter Noter Noter            
    SydbankSydbankSydbankSydbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen    Sydbank A/SSydbank A/SSydbank A/SSydbank A/S    
        1. halvår 1. halvår 1. halvår 1. halvår 
Mio. kr. 2009 2008 2009 2008 
     
     
Note 9Note 9Note 9Note 9           
           
Nedskrivninger på udlån indregnet i resultatopgørelsen:Nedskrivninger på udlån indregnet i resultatopgørelsen:Nedskrivninger på udlån indregnet i resultatopgørelsen:Nedskrivninger på udlån indregnet i resultatopgørelsen:           

Nedskrivninger og hensættelser 431 4 431 4 
Tabsbogført 232 15 232 15 
Indgået på tidligere afskrevne fordringer 13 32 13 32 

Nedskrivninger på udlån mv.Nedskrivninger på udlån mv.Nedskrivninger på udlån mv.Nedskrivninger på udlån mv.    650650650650    ----13131313    650650650650    ----13131313    
                    
NedskrivningsNedskrivningsNedskrivningsNedskrivnings---- og og og og hensættelsessaldo ultimo: hensættelsessaldo ultimo: hensættelsessaldo ultimo: hensættelsessaldo ultimo:                    

Individuelle nedskrivninger og hensættelser 1.136 696 1.088 652 
Gruppevise nedskrivninger og hensættelser 194 173 194 173 

Nedskrivninger og hensættelser ultimoNedskrivninger og hensættelser ultimoNedskrivninger og hensættelser ultimoNedskrivninger og hensættelser ultimo    1.3301.3301.3301.330    869869869869    1.2821.2821.2821.282    825825825825    
                    
Individuelle nedskrivninger på udlåIndividuelle nedskrivninger på udlåIndividuelle nedskrivninger på udlåIndividuelle nedskrivninger på udlån og hensættelser på garantier:n og hensættelser på garantier:n og hensættelser på garantier:n og hensættelser på garantier:                    

Nedskrivnings- og hensættelsessaldo primo 954 738 904 696 
Valutakursregulering -1 2 0 0 
Nedskrivninger og hensættelser i perioden 411 12 412 12 
Tabsbogført dækket af nedskrivninger og hensættelser 228 56 228 56 

NedsNedsNedsNedskrivningskrivningskrivningskrivnings---- og hensættelsessaldo ultimo og hensættelsessaldo ultimo og hensættelsessaldo ultimo og hensættelsessaldo ultimo    1.1361.1361.1361.136    696696696696    1.0881.0881.0881.088    652652652652    
     
Individuelle nedskrivninger på udlån 987 662 939 618 
Individuelle hensættelser på garantier 149 34 149 34 

NedskrivningsNedskrivningsNedskrivningsNedskrivnings---- og hensættelsessaldo ultimo og hensættelsessaldo ultimo og hensættelsessaldo ultimo og hensættelsessaldo ultimo    1.1361.1361.1361.136    696696696696    1.0881.0881.0881.088    652652652652    
                        
Gruppevise Gruppevise Gruppevise Gruppevise nedskrivninger på udlån og hensættelser på garantier:nedskrivninger på udlån og hensættelser på garantier:nedskrivninger på udlån og hensættelser på garantier:nedskrivninger på udlån og hensættelser på garantier:                    

Nedskrivnings- og hensættelsessaldo primo 152 152 152 152 
Nedskrivninger og hensættelser i perioden 42 21 42 21 

NedskrivningsNedskrivningsNedskrivningsNedskrivnings---- og hensættelsessaldo ultimo og hensættelsessaldo ultimo og hensættelsessaldo ultimo og hensættelsessaldo ultimo    194194194194    173173173173    194194194194    173173173173    

     
Summen af udlån og tilgodehavender, hvorpå der      
er foretaget gruppevise nedskrivninger og hensættelser 18.861 16.480 18.861 16.480 
Gruppevise nedskrivninger og hensættelser 194 173 194 173 
Udlån og tilgodehavender efter gruppevise nedskrivninger og Udlån og tilgodehavender efter gruppevise nedskrivninger og Udlån og tilgodehavender efter gruppevise nedskrivninger og Udlån og tilgodehavender efter gruppevise nedskrivninger og 
hensættelserhensættelserhensættelserhensættelser    18.618.618.618.667676767    16.30716.30716.30716.307    18.66718.66718.66718.667    16.30716.30716.30716.307    
                    
Individuelt nedskrevne udlån med objektiv indikation for Individuelt nedskrevne udlån med objektiv indikation for Individuelt nedskrevne udlån med objektiv indikation for Individuelt nedskrevne udlån med objektiv indikation for 
værdiforringelse:værdiforringelse:værdiforringelse:værdiforringelse:                    

Saldo før nedskrivninger på individuelt vurderede udlån 1.963 1.336 1.915 1.292 
Nedskrivninger på individuelt vurderede udlån 987 662 939 618 

SSSSaldo efter nedskrivninger på individuelt vurderede udlånaldo efter nedskrivninger på individuelt vurderede udlånaldo efter nedskrivninger på individuelt vurderede udlånaldo efter nedskrivninger på individuelt vurderede udlån    976976976976    674674674674    976976976976    674674674674    
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Noter Noter Noter Noter            
    SydbankSydbankSydbankSydbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen    Sydbank A/SSydbank A/SSydbank A/SSydbank A/S    
        1. halvår 1. halvår 1. halvår 1. halvår 
Mio. kr. 2009 2008 2009 2008 
     
     
Note Note Note Note 10101010           
                    
Resultat af kapitResultat af kapitResultat af kapitResultat af kapitalalalalandele i associerede og tilknyttedeandele i associerede og tilknyttedeandele i associerede og tilknyttedeandele i associerede og tilknyttede           
virksomheder:virksomheder:virksomheder:virksomheder:        
      
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder mv. 20 11 20 11 
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder mv. - - -7 -4 

I altI altI altI alt    20202020    11111111    13131313    7777    
                    
                    
Note 11Note 11Note 11Note 11           
                    
Effektiv skatteprocent:Effektiv skatteprocent:Effektiv skatteprocent:Effektiv skatteprocent:           
      
Sydbank-koncernens aktuelle skatteprocent 25,0 25,0 25,0 25,0 
Permanente afvigelser - -3,4 - -3,4 
Regulering af tidligere års skatter - 0,6 - 0,6 

I altI altI altI alt    25,025,025,025,0    22,222,222,222,2    25,025,025,025,0    22,222,222,222,2    
                    
                    
    SydbankSydbankSydbankSydbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen    Sydbank A/SSydbank A/SSydbank A/SSydbank A/S    
        30.6 31.12 30.6 31.12 
Mio. kr. 2009 2008 2009 2008 
                    
                    
Note 12Note 12Note 12Note 12           
                    
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker:Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker:Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker:Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker:           
      
Tilgodehavender på opsigelse hos centralbanker 2.115 340 2.115 340 
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 11.950 11.825 12.026 11.846 

I altI altI altI alt    14.06514.06514.06514.065    12.16512.16512.16512.165    14.14114.14114.14114.141    12.18612.18612.18612.186    
                    
                    
Note 13Note 13Note 13Note 13           
                    
Andre aktiver:Andre aktiver:Andre aktiver:Andre aktiver:           
                    
Positiv markedsværdi af afledte finansielle instrumenter mv. 8.799 10.574 8.799 10.574 
Forskellige debitorer  291 265 278 240 
Tilgodehavende renter og provision 760 957 760 957 
Øvrige aktiver 7 0 7 0 

I altI altI altI alt    9.8579.8579.8579.857    11.79611.79611.79611.796    9.8449.8449.8449.844    11.77111.77111.77111.771    
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Noter Noter Noter Noter            
    SydbankSydbankSydbankSydbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen    Sydbank A/SSydbank A/SSydbank A/SSydbank A/S    
        30.6 31.12 30.6 31.12 
Mio. kr. 2009 2008 2009 2008 
                    
           
Note 14Note 14Note 14Note 14           
                    
Gæld til kreditinstitutter og centralbanker:Gæld til kreditinstitutter og centralbanker:Gæld til kreditinstitutter og centralbanker:Gæld til kreditinstitutter og centralbanker:           
      
Gæld til centralbanker 26.655 17.570 26.655 17.570 
Gæld til kreditinstitutter 20.861 21.319 21.001 21.389 

I altI altI altI alt    47.51647.51647.51647.516    38.88938.88938.88938.889    47.65647.65647.65647.656    38.9538.9538.9538.959999    
                    
                    
Note 15Note 15Note 15Note 15           
                    
Indlån og anden gæld:Indlån og anden gæld:Indlån og anden gæld:Indlån og anden gæld:           
      
På anfordring 39.211 37.843 38.898 37.634 
Med opsigelsesvarsel 734 727 734 727 
Tidsindskud 25.924 30.784 25.924 30.784 
Særlige indlånsformer 5.743 5.653 5.743 5.653 

I altI altI altI alt    71.61271.61271.61271.612    75.75.75.75.007007007007    71.29971.29971.29971.299    74.79874.79874.79874.798    
                    
                    
Note 16Note 16Note 16Note 16           
                    
Andre passiver:Andre passiver:Andre passiver:Andre passiver:           
      
Negativ markedsværdi af afledte finansielle instrumenter mv. 7.371 8.833 7.371 8.833 
Forskellige kreditorer 5.921 5.286 5.887 5.240 
Rente og provision mv. 506 629 506 629 
Øvrige passiver 0 16 0 0 

I altI altI altI alt    13.79813.79813.79813.798    14.76414.76414.76414.764    13.76413.76413.76413.764    14.70214.70214.70214.702    

                    
                    
Note 17Note 17Note 17Note 17           
     
Hensatte forpligtelser:Hensatte forpligtelser:Hensatte forpligtelser:Hensatte forpligtelser:           
           
Hensættelser til pensioner og lignende forpligtelser 4 4 4 4 
Hensættelser til udskudt skat 25 24 25 25 
Hensættelser til tab på garantier 149 66 149 66 
Andre hensatte forpligtelser 27 9 17 9 

I altI altI altI alt    205205205205    103103103103    195195195195    104104104104    
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NoterNoterNoterNoter                 
                          SydbankSydbankSydbankSydbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen    Sydbank A/SSydbank A/SSydbank A/SSydbank A/S    
                          30.6 31.12 30.6 31.12 
Mio. kr.       2009 2008 2009 2008 
        
        
Note 18Note 18Note 18Note 18           
        
Efterstillede kapitalindskud:Efterstillede kapitalindskud:Efterstillede kapitalindskud:Efterstillede kapitalindskud:                 
                     
Rentesats  Nom.  i mio. Forfald           
Variabel            Obligationslån EUR 100 29.06.12 - 745 - 745 
Variabel            Obligationslån EUR 40 17.09.12 298 298 298 298 
Variabel            Obligationslån DKK 50 29.10.12 50 50 50 50 
Variabel            Obligationslån EUR 100 21.10.13 744 745 744 745 
Variabel            Obligationslån DKK 200 14.11.14 200 200 200 200 
Variabel            Obligationslån EUR 100 04.04.15 744 744 744 744 
Variabel            Obligationslån EUR 8 31.10.15 55 55 55 55 

Supplerende kapital i alt Supplerende kapital i alt Supplerende kapital i alt Supplerende kapital i alt                 2.0912.0912.0912.091    2.8372.8372.8372.837    2.0912.0912.0912.091    2.8372.8372.8372.837    

                                
Variabel            Obligationslån EUR 100 Uendelig 738 738 738 738 
Variabel            Obligationslån EUR 75 Uendelig 559 559 559 559 
Variabel            Obligationslån DKK 85 Uendelig 85 85 85 85 

Hybrid kapital i altHybrid kapital i altHybrid kapital i altHybrid kapital i alt                1.3821.3821.3821.382    1.3821.3821.3821.382    1.3821.3821.3821.382    1.3821.3821.3821.382    

I altI altI altI alt                            3.4733.4733.4733.473    4.2194.2194.2194.219    3.4733.4733.4733.473    4.2194.2194.2194.219    
 
 
Note 19Note 19Note 19Note 19           
           
Eventualforpligtelser og andre forpligtende Eventualforpligtelser og andre forpligtende Eventualforpligtelser og andre forpligtende Eventualforpligtelser og andre forpligtende aftaler:aftaler:aftaler:aftaler:           
           
Eventualforpligtelser:Eventualforpligtelser:Eventualforpligtelser:Eventualforpligtelser:           
Finansgarantier 2.731 3.050 2.626 2.962 
Tabsgarantier for realkreditudlån 1.207 979 1.207 979 
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 3.696 3.239 3.696 3.239 
Tabskaution/indeståelse, Det Private Beredskab 619 871 619 871 
Øvrige eventualforpligtelser 1.366 1.436 1.366 1.436 

I altI altI altI alt    9.6199.6199.6199.619    9.5759.5759.5759.575    9.5149.5149.5149.514    9.4879.4879.4879.487    
                    
     
Andre forpligtende aftaler:Andre forpligtende aftaler:Andre forpligtende aftaler:Andre forpligtende aftaler:        
Uigenkaldelige kredittilsagn - 5 - 5 
Øvrige forpligtelser * 57 74 126 132 

I altI altI altI alt    57575757    79797979    126126126126    137137137137    
* Heraf koncerninterne lejemålsforpligtelser - - 74 63 
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NoterNoterNoterNoter 
            
        
Mio. kr.     
     
     
Note 19Note 19Note 19Note 19    ––––    fortsatfortsatfortsatfortsat           
 
Foreningen af Minoritetsaktionærer i bankTrelleborg har stævnet Fonden for bankTrelleborg, Sydbank og 
Finanstilsynet i et gruppesøgsmål om lovligheden af den gennemførte tvangsindløsning. 
 
I forlængelse af overdragelsen af aktierne i bankTrelleborg til Sydbank er aktierne i medfør af lov om finansiel 
virksomhed § 144, stk. 4. blevet prisfastsat af vurderingsmænd. Enkelte aktionærer har indbragt vurderingsmændenes 
afgørelse for retten. 
 
Endvidere har Foreningen af Minoritetsaktionærer i bankTrelleborg i 2. kvartal 2009 stævnet Sydbank for mangler i 
prospektet i forbindelse med omdannelsen af sparTrelleborg til bankTrelleborg. 
 
Herudover er koncernen part i forskellige andre retssager. 
 
Retssagerne vurderes løbende, og der foretages de fornødne hensættelser ud fra en vurdering af risikoen for tab. De 
verserende retssager forventes ikke at få væsentlig indflydelse på koncernens økonomiske stilling. 
 
Sydbank er sammen med de fleste øvrige danske pengeinstitutter med i den statsgarantiordning, som blev vedtaget i 
det danske Folketing den 10. oktober 2008. Ordningen løber fra 5. oktober 2008 til 30. september 2010 og indebærer 
en ubetinget statsgaranti for danske bankers forpligtelser, bortset fra efterstillede kapitalindskud og særligt dækkede 
obligationer. 
 
 
Note 20Note 20Note 20Note 20           
        
Sikkerhedsstillelse:Sikkerhedsstillelse:Sikkerhedsstillelse:Sikkerhedsstillelse:           
 
Koncernen har pr. 30. juni 2009 deponeret værdipapirer til en kursværdi af 27.210 mio. kr. hos danske  
og udenlandske børser og clearingcentraler mv. i forbindelse med marginstillelse og fondsafvikling mv. 
 
 
Note 21Note 21Note 21Note 21           
           
Nærtstående parter:Nærtstående parter:Nærtstående parter:Nærtstående parter:           
 
Sydbank er bankforbindelse for en række af de nærtstående parter. Transaktioner med nærtstående parter er 
foretaget på markedsmæssige vilkår. 
 
I 1. halvår 2009 har der ikke været usædvanlige transaktioner med nærtstående parter. Der henvises til koncernens 
årsrapport for 2008 for en nærmere beskrivelse af transaktioner med nærtstående parter. 



 

DELÅRSRAPPORT – 1 .  HALVÅR 2009  28 / 33 

NoterNoterNoterNoter 
    SydbankSydbankSydbankSydbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen    Sydbank A/SSydbank A/SSydbank A/SSydbank A/S    
        30.6 31.12 30.6 31.12 
Mio. kr. 2009 2008 2009 2008 
     
     
Note 22Note 22Note 22Note 22        
        
Begivenheder indtruffet efter balancedagen:Begivenheder indtruffet efter balancedagen:Begivenheder indtruffet efter balancedagen:Begivenheder indtruffet efter balancedagen:        
 
Der er ikke efter halvårets udløb indtruffet forhold, der har en væsentlig indflydelse på Sydbank-koncernens 
økonomiske stilling. 
 
 
Note 23Note 23Note 23Note 23           
           
Ægte salgsÆgte salgsÆgte salgsÆgte salgs---- og tilbagekøbsforretninger samt  og tilbagekøbsforretninger samt  og tilbagekøbsforretninger samt  og tilbagekøbsforretninger samt         
ægte købsægte købsægte købsægte købs---- og tilbagesalgsforretninger: og tilbagesalgsforretninger: og tilbagesalgsforretninger: og tilbagesalgsforretninger:        
     
Af nedenstående aktivposter udgør ægte købs-      
og tilbagesalgsforretninger følgende:     
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 3.481 2.408 3.481 2.408 
Udlån til dagsværdi 12.881 13.282 12.881 13.282 
     
Aktiver modtaget som led i ægte salgs- og tilbagekøbsforretninger     
Aktivpost:     
Obligationer til dagsværdi 16.676 16.039 16.676 16.039 
Aktier mv. 12 4 12 4 
     
Af nedenstående passivposter udgør ægte salgs-      
og tilbagekøbsforretninger følgende:     
Gæld til kreditinstitutter og centralbanker 1.503 1.108 1.503 1.108 
Indlån og anden gæld 528 - 528 - 
     
Aktiver afgivet som led i ægte salgs- og tilbagekøbsforretninger     
Aktivpost:     
Obligationer til dagsværdi 2.001 1.108 2.001 1.108 
Aktier mv. - - - - 
           
           
Note 24Note 24Note 24Note 24           

        
Store aktionærer:Store aktionærer:Store aktionærer:Store aktionærer:           
 
Nykredit og ATP ejer over 5 % af bankens aktiekapital. 
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NoterNoterNoterNoter 
    SydbankSydbankSydbankSydbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen    Sydbank A/SSydbank A/SSydbank A/SSydbank A/S    
        30.6 31.12 30.6 31.12 
Mio. kr. 2009 2008 2009 2008 
     
     
Note 25Note 25Note 25Note 25        
     
Dagsværdisikring af renterisici (macro hedge): Dagsværdisikring af renterisici (macro hedge): Dagsværdisikring af renterisici (macro hedge): Dagsværdisikring af renterisici (macro hedge):         
 
Sydbank anvender en cashflow-model til styring af renterisici på alle andre positioner end konverterbare danske 
realkreditobligationer. Modellen opdateres dagligt med alle bankens positioner, og positionerne fordeles i porteføljer, 
afhængigt af ansvar og produkt. 
 
En af disse porteføljer består af bankens positioner i fastforrentede udlån, fastforrentede indlån og tilhørende 
afdækningsforretninger. Styring af renterisici på denne portefølje foregår ved, at modellen leverer et syntetisk 
cashflow, som på udvalgte rentepunkter beskriver bankens risikoposition. 
 
Grundlaget for bankens indgåelse af afdækningsforretninger –––– primært renteswaps –––– er således et syntetisk netto-
cashflow, baseret på det faktiske cashflow for udlån, indlån og tidligere indgåede afdækningsforretninger i den 
pågældende portefølje. Det tilsigtes, at renterisikoen i denne portefølje holdes på et minimum, idet banken ønsker at 
placere sin renterisiko i andre porteføljer, indeholdende obligationer og andre likvide positioner.  
 
I forbindelse med udarbejdelse af delårs- og årsrapporter anvendes reglerne for macro hedge, som har til formål at 
sikre symmetri mellem indtægter og udgifter i regnskabet. 
 
Symmetrien opnås ved, at der foretages  en hedge-regulering svarende til den del af kursreguleringen på de afledte 
finansielle instrumenter, som vedrører fremtidige perioder. Denne hedge-regulering er posteret under "Andre passiver" 
og udgør 30 mio. kr. pr. 30. juni 2009.  
 
Der er i første halvår konstateret et nettotab på afdækningsforretninger på 12 mio. kr. Tabet udligner en tilsvarende 
nettogevinst på de sikrede poster. 
 
Udlån:Udlån:Udlån:Udlån:        
Regnskabsmæssig værdi 1.735 1.741 1.735 1.741 
     
Indlån:Indlån:Indlån:Indlån:        
Regnskabsmæssig værdi 2.207 1.800 2.207 1.800 
 
Følgende afledte finansielle instrumenter er anvendt til afdækning af ovenstående: 
 
Fremtidige renteaftaler:Fremtidige renteaftaler:Fremtidige renteaftaler:Fremtidige renteaftaler:        
Hovedstol 14 39 14 39 
Dagsværdi 1 1 1 1 
     
Swaps:Swaps:Swaps:Swaps:        
Hovedstol 1.152 323 1.152 323 
Dagsværdi -43 -20 -43 -20 
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NoterNoterNoterNoter        
      SydbankSydbankSydbankSydbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen 
  1. halvår 1. halvår Indeks Året 
Mio. kr. 2009 2008 09/08 2008 
        
Note 2Note 2Note 2Note 26666        
        
BasisindtjeningBasisindtjeningBasisindtjeningBasisindtjening        
        
Basisindtjening ekskl. handelsindtjening:Basisindtjening ekskl. handelsindtjening:Basisindtjening ekskl. handelsindtjening:Basisindtjening ekskl. handelsindtjening:        
        
Rentemarginal mv. 1.378 1.238 111 2.610 
Realkredit 109 92 118 176 
Betalingsformidling 75 71 106 136 
Omprioriterings- og lånegebyrer 40 36 111 73 
Øvrige provisioner 28 33 85 48 
Andre driftsindtægter 11 12 92 23 

I altI altI altI alt    1.6411.6411.6411.641    1.4821.4821.4821.482    111111111111    3.0663.0663.0663.066    
     
Handelsindtjening:Handelsindtjening:Handelsindtjening:Handelsindtjening:                    
        
Obligationer 155 73 212 156 
Aktier 125 142 88 193 
Valuta 134 136 99 311 
Pengemarked 93 63 148 124 
Kapitalforvaltning 134 221 61 375 

I altI altI altI alt    641641641641    635635635635    101101101101    1.1591.1591.1591.159    
 
             SydSydSydSydbankbankbankbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen 
  2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 
Mio. kr. 2009 2009 2008 2008 2008 2008 
          
Basisindtjening ekskl. handelsindtjening:Basisindtjening ekskl. handelsindtjening:Basisindtjening ekskl. handelsindtjening:Basisindtjening ekskl. handelsindtjening:             
          
Rentemarginal mv. 679 699 730 642 651 587 
Realkredit 61 48 45 39 44 48 
Betalingsformidling 43 32 31 34 41 30 
Omprioriterings- og lånegebyrer 21 19 19 18 18 18 
Øvrige provisioner 11 17 1 14 18 15 
Andre driftsindtægter 4 7 4 7 6 6 

I altI altI altI alt    819819819819    822822822822    830830830830    754754754754    778778778778    704704704704    

       
Handelsindtjening:Handelsindtjening:Handelsindtjening:Handelsindtjening:                            
          
Obligationer 94 61 68 15 33 40 
Aktier 78 47 33 18 78 64 
Valuta 57 77 94 81 62 74 
Pengemarked 67 26 43 18 30 33 
Kapitalforvaltning 73 61 63 91 117 104 

I altI altI altI alt    369369369369    272272272272    301301301301    223223223223    320320320320    315315315315    
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HHHHalvårsvise hovedtalalvårsvise hovedtalalvårsvise hovedtalalvårsvise hovedtal    ––––    SydbankSydbankSydbankSydbank----koncernenkoncernenkoncernenkoncernen    
            

    1. halvår 1. halvår 1. halvår 1. halvår 1. halvår 

  2009 2008 2007 2006 2005 

      

Resultatopgørelse (mio. kr.)Resultatopgørelse (mio. kr.)Resultatopgørelse (mio. kr.)Resultatopgørelse (mio. kr.)                        

Basisindtjening ekskl. handelsindtjening 1.641 1.482 1.235 1.101 962 

Handelsindtjening 641 635 772 705 528 

Basisindtjening i altBasisindtjening i altBasisindtjening i altBasisindtjening i alt    2.2822.2822.2822.282    2.1172.1172.1172.117    2.0072.0072.0072.007    1.8061.8061.8061.806    1.4901.4901.4901.490    

Omkostninger og afskrivninger 1.288 1.276 1.116 1.020 925 

Basisresultat før nedskrivningerBasisresultat før nedskrivningerBasisresultat før nedskrivningerBasisresultat før nedskrivninger    994994994994    841841841841    891891891891    786786786786    565565565565    

Nedskrivninger på udlån mv. 565 -13 -270 -22 49 

BasisresultatBasisresultatBasisresultatBasisresultat    429429429429    854854854854    1.1611.1611.1611.161    808808808808    516516516516    

Beholdningsresultat 211 -192 -30 58 75 

Resultat før postResultat før postResultat før postResultat før poster med engangskarakterer med engangskarakterer med engangskarakterer med engangskarakter    640640640640    662662662662    1.1311.1311.1311.131    866866866866    591591591591    

Poster med engangskarakter, netto - 196 46                  -                   -  

Resultat før bidrag til Det Private BeredskabResultat før bidrag til Det Private BeredskabResultat før bidrag til Det Private BeredskabResultat før bidrag til Det Private Beredskab    640640640640    858858858858    1.1771.1771.1771.177    866866866866    591591591591    

Bidrag til Det Private Beredskab 214                  -                   -                   -                   -  

Resultat før skatResultat før skatResultat før skatResultat før skat    426426426426    858858858858    1.1771.1771.1771.177    866866866866    591591591591    

Skat 107 190 276 241 171 

Periodens resultatPeriodens resultatPeriodens resultatPeriodens resultat    319319319319    668668668668    901901901901    625625625625    420420420420    
      

Udvalgte balanceposter (mia. kr.)Udvalgte balanceposter (mia. kr.)Udvalgte balanceposter (mia. kr.)Udvalgte balanceposter (mia. kr.)         

Udlån til amortiseret kostpris 75,6 82,5 68,9 61,1 47,5 

Udlån til dagsværdi 12,9 11,5 8,0 7,2 7,9 

Indlån og anden gæld 71,6 67,6 57,1 46,0 42,2 

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 10,1 10,1 10,0 10,4 1,9 

Efterstillede kapitalindskud 3,5 4,2 3,8 3,5 2,1 

Egenkapital  7,5 7,1 6,2 5,2 4,5 

Aktiver i alt 160,1 149,8 121,1 107,5 88,6 
      

Nøgletal pr. aktie (kr. pr. aktie a 10 kr.)Nøgletal pr. aktie (kr. pr. aktie a 10 kr.)Nøgletal pr. aktie (kr. pr. aktie a 10 kr.)Nøgletal pr. aktie (kr. pr. aktie a 10 kr.)         

Resultat efter skat  5,0 10,5 13,1 9,1 6,1 

Resultat efter skat – udvandet  5,0 10,5 13,1 9,1 6,1 

Børskurs ultimo 122,3 180,5 264,0 193,5 137,8 

Indre værdi  116,2 112,0 94,2 76,8 66,0 

Børskurs/indre værdi 1,05 1,61 2,80 2,52 2,09 

Gennemsnitligt antal aktier i omløb (mio. stk.) 63,6 63,5 68,6 68,4 68,6 
      

Øvrige nøgletalØvrige nøgletalØvrige nøgletalØvrige nøgletal         

Solvensprocent 13,8 14,8 12,6 10,4 10,0 

Kernekapitalprocent 11,4 10,7 9,3 7,3 7,8 

Resultat før skat i pct. af gns. egenkapital 5,8 12,4 18,7 17,0 13,2 

Resultat efter skat i pct. af gns. egenkapital 4,4 9,7 14,3 12,3 9,4 

Indtjening pr. omkostningskrone 1,21 1,62 2,38 1,86 1,60 

Renterisiko 2,2 3,0 0,3 2,2 3,4 

Valutaposition 3,4 12,9 16,1 10,9 12,0 

Valutarisiko 0,1 0,0 0,2 0,1 0,1 

Udlån i forhold til indlån * 1,0 1,1 1,1 1,2 1,0 

Udlån i forhold til egenkapital * 10,1 11,6 11,1 11,8 10,5 

Periodens udlånsvækst * -8,3 10,8 5,2 14,1 13,7 

Overdækning i forhold til lovkrav om likviditet 106,8 69,7 48,4 38,8 74,9 

Summen af store engagementer 34,6 39,5 29,5 64,9 102,2 

Akkumuleret nedskrivningsprocent 1,3 0,8 1,4 1,9 2,2 

Periodens nedskrivningsprocent 0,65 -0,01 -0,31 -0,03 0,07 

Antal heltidsmedarbejdere ultimo 2.414 2.457 2.237 2.172 2.092 
 
Nøgletal er udarbejdet efter "Anbefalinger & Nøgletal 2005" udarbejdet af Den Danske Finansanalytikerforening. 
* Nøgletallene er beregnet på grundlag af udlån til amortiseret kostpris. 
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Halvårsvise hovedtalHalvårsvise hovedtalHalvårsvise hovedtalHalvårsvise hovedtal    ––––    Sydbank A/SSydbank A/SSydbank A/SSydbank A/S 
            

    1. halvår 1. halvår 1. halvår 1. halvår 1. halvår 

  2009 2008 2007 2006 2005 

      

Udvalgte resultatopgørelsesposter (mio. kr.)Udvalgte resultatopgørelsesposter (mio. kr.)Udvalgte resultatopgørelsesposter (mio. kr.)Udvalgte resultatopgørelsesposter (mio. kr.)                        

Netto rente- og gebyrindtægter 2.159 1.889 1.678 1.535 1.306 

Kursreguleringer 295 181 264 296 230 

Udgifter til personale og administration 1.218 1.290 1.047 964 877 

Nedskrivninger på udlån mv. 650 -13 -270 -22 50 

Resultat af kapitalandele i associerede      

og tilknyttede virksomheder 13 7 57 10 10 

Periodens resultat efter skat 319 668 901 625 420 

      

Udvalgte bUdvalgte bUdvalgte bUdvalgte balanceposter (mia. kr.)alanceposter (mia. kr.)alanceposter (mia. kr.)alanceposter (mia. kr.)                     

Udlån 88,3 93,7 75,9 67,8 55,4 

Egenkapital  7,5 7,1 6,2 5,2 4,5 

Aktiver i alt 159,9 149,7 121,1 107,4 88,5 

      

Nøgletal pr. aktie (kr. pr. aktie a 10 kr.)Nøgletal pr. aktie (kr. pr. aktie a 10 kr.)Nøgletal pr. aktie (kr. pr. aktie a 10 kr.)Nøgletal pr. aktie (kr. pr. aktie a 10 kr.)                      

Resultat efter skat  4,7 9,9 12,9 8,9 6,0 

Indre værdi  110,9 105,8 88,8 74,0 64,8 

Udbytte pr. aktie 0,0 3,0 3,0 3,0 3,0 

Børskurs/periodens resultat pr. aktie 25,9 18,2 20,5 21,7 23,0 

Børskurs/indre værdi 1,10 1,71 2,97 2,62 2,13 

      

Øvrige nøgletalØvrige nøgletalØvrige nøgletalØvrige nøgletal                     

Solvensprocent 13,9 14,9 12,7 10,1 10,0 

Kernekapitalprocent 11,4 10,9 9,4 7,1 7,9 

Resultat før skat i pct. af gns. egenkapital 5,8 12,4 18,7 17,0 13,2 

Resultat efter skat i pct. af gns. egenkapital 4,4 9,7 14,3 12,3 9,4 

Indtjening pr. omkostningskrone 1,21 1,64 2,42 1,88 1,61 

Renterisiko 2,2 3,0 0,3 2,2 3,4 

Valutaposition 3,4 12,9 16,1 10,9 12,0 

Valutarisiko 0,1 0,0 0,2 0,1 0,1 

Udlån i forhold til indlån 1,2 1,3 1,2 1,3 1,2 

Udlån i forhold til egenkapital 11,8 13,1 12,2 13,1 12,2 

Periodens udlånsvækst -7,7 13,7 5,2 12,0 16,4 

Overdækning i forhold til lovkrav om likviditet 106,0 68,6 55,5 41,6 74,7 

Summen af store engagementer 34,6 39,5 29,5 64,9 102,2 

Periodens nedskrivningsprocent 0,7 0,0 -0,3 0,0 0,1 
 
Nøgletallene er fastlagt i Finanstilsynets bekendtgørelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl. 
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Supplerende informationSupplerende informationSupplerende informationSupplerende information    
 
    
FinanskalenderFinanskalenderFinanskalenderFinanskalender    
 
Sydbank har fastlagt følgende offentliggørelses- 
tidspunkter for koncernens regnskabsmeddelelser i  
2009: 
 
- Delårsrapport for 1.-3. kvartal 2009 
  27. oktober 2009  
 
KontaktpersonerKontaktpersonerKontaktpersonerKontaktpersoner    
 
Adm. direktør Carsten Andersen, 
tlf. 74 36 20 00 
  
Økonomidirektør Mogens Sandbæk, 
tlf. 74 36 24 00 
 
Direktionssekretariatschef Jakob Aakjær, 
tlf. 74 36 20 05 
 
AdresseAdresseAdresseAdresse 
 
Sydbank A/S 
Peberlyk 4 
6200  Aabenraa 
Tlf. 74 36 36 36 
CVR-nr. DK 12626509 
 
Relevante linksRelevante linksRelevante linksRelevante links    
 
www.sydbank.dk 
www.sydbank.com 
 
For yderligere information henvises til Sydbanks reviderede Årsrapport 2008 på 
www.sydbank.dk/omsydbank/investor/regnskab/regnskab2008. 
 
 
 
 
 
 
 


