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Delarsrapport 1. kvartal 2020

Negative effekter af COVID-19 samt en stigende basisindtjening som fglge af gennemfarte tiltag
29. april 2020
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Hovedpunkter Q1 2020

R[OOI EM Negative effekter af COVID-19 samt positiv udvikling i basisindtjeningen

En steerkere Tiltagene, der skal sikre bedre balance mellem indteegter og omkostninger effektueret
bank som planlagt

Resultat Resultat pa 55 mio. kr. — EK-forrentning pa 1,6 pct. p.a. efter skat
SEREClleM Basisindtjening pa 960 mio. kr. i Q1 2020 — op med 4 pct. i forhold til Q4 2019
Omkostninger Omkostninger pa samme niveau somi 2019

NEREGIGIGCEIE Nedskrivninger pa udlan en udgift pa 84 mio. kr. i Q1 2020 som felge af effekter af Covid-19

Udlan Samlet kreditformidling ueendret i Q1 2020 — Bankudlan falder med 0,6 mia. kr. i Q1 2020

Kapital Egentlig kernekapitalprocent pa 19,0 — op med 1,2 pct. i Q1 2020

Udlodning Udbytte for 2019 annulleret og aktietilbagekebsprogrammet pa 250 mio. kr. stoppet

Hvad kan vi gare for dig SdeaHk
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Basisindtjening — op som falge af indtjeningstiltag og hgj handelsaktivitet

Mio. kr. Q12020 Q12019 Index

Q12020 Q4 2019 Index

Nettorenter mv. 389 381 102 389 363 107
Realkredit * 154 141 109 154 153 101
Betalingsformidling 40 48 83 40 39 103
Omprioriterings- og lanegebyrer 48 34 141 48 52 92
Kurtage og agio 107 78 137 107 89 120
Provisioner mv. inv. foreninger og

pensionspuljer 73 84 87 73 78 94
Kapitalforvaltning 70 66 106 70 72 97
Depotgebyrer 20 18 111 20 18 111
Andre driftsindteegter 59 50 118 59 62 95
| alt 960 900 107 960 926 104
* Tabsmodregning Totalkredit 3 6 50 3 5 60

Hovedbudskaber, Q1 20 vs Q1 19

* Nettorenter mv. op med 2 pct.

» Omprioriterings- og lanegebyrer er
op med 41 pct. som fglge af
konverteringsbglgen

+ Kurtage og agio op med 37 pct.
som felge af hgj handelsaktivitet
* @vrige poster, samlet op med 2 pct.

Hovedbudskaber, Q1 20 vs Q4 19

* Nettorenter mv. op med 7 pct.

+ Kurtage og agio op med 20 pct.
som fglge af hgj handelsaktivitet

* @vrige poster, samlet ned med 2
pct.

Hvad kan vi gare for dig

Sydbank
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Nettorenter mv. — forklaring af udvikling fra Q4 2019 til Q1 2020

Mio. kr.
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Basisindtjeningen er tilbage pa niveauet i Q3 2018

Mio. kr.

1.000

800

600

400

200

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
18 18 18 18 19 19 19 19 20

® Nettorenter mv. ® @vrig basisindtjening
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Handelsindtjening — et meget volatilt kvartal — kreditspaendsudvidelser og
aktiekursfald — hgj aktivitet

Mio. kr.
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Basisomkostninger — besparelse pa 21 mio. kr. i Q1 2020

Mio. kr.
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Nedskrivninger udgar 84 mio. kr. i Q1 2020 som fglge af COVID-19 effekt

Nedskrivninger pa udlan mv.
Mio. kr.

75

50

25

Q1 Q2 Q3 Q@4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
18 18 18 18 19 19 19 19 20

Hovedbudskaber
Nedskrivninger pa udlan udger en udgift pa 84
mio. kr. efter tilbagefarsler i 11 kvartaler i traek.

Sydbank har i Q1 20 bogfart nedskrivninger pga.
COVID-19 i niveauet 175 mio. kr. Herudover har
der i kvartalet veeret tilbagefarsler pa bl.a.
landbrug.

Blankoudlan i de svageste rating klasser uden
OIK udger 610 mio. kr. (eksklusive landbrug,
men inklusive mink). Der er foretaget et
ledelsesmeessigt sken pa 125 mio. kr. til
afdaekning af risikoen pa disse 1an, svarende til
ca. 20%.

Herudover er der foretaget et ledelsesmaessigt
skon pa 100 mio. kr. til uforudsete haendelser pa
den @vrige del af udlansportefaljen, som har god
eller normal kreditrisiko.

Det samlede ledelsesmeessige skon som folge af
COVID-19 udger dermed 225 mio. kr.

Hvad kan vi gare for dig

Sydbank
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Branchefordeling af nedskrivninger
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Hovedpunkter Q1 2020:

» Nedskrivninger vedr. erhverv udgegr en udgift pa 96
mio. kr.

» Reservation pa landbrug er fiernet og medvirker til
en tilbagefarsel pa 128 mio. kr.

» Nedskrivninger vedr. private udgar en indtaegt pa
12 mio. kr.

Kvartalsvise nedskrivninger

-75
-100
-125
Landbrug Handel Fast @vrige Privat
m.m. ejendom erhverv

=Q2-19 =Q3-19 Q4-19 Q1-20

Mio. kr. Q418 Q119 Q219 Q319 Q419 Q120
Landbrug m.m. 13 38 34 -1 7 -128
Handel -5 28 16 54 4 125
Fast ejendom -7 -23 -23 -11 -9 -1
Jwrige erhverv -35 -10 -21 -8 6 110
Erhvervi alt -34 33 6 34 8 96
Privat -17 -47 -26 -49 -56 -12
I alt -51 -14 -20 -15 -48 84
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Beholdningsresultatet — vaesentligt pavirket af kreditspaendsudvidelser

Beholdningsresultat — mio. kr.

Q2 18 Q3 18 Q4 18 Q119 Q2 19 Q3 19 Q4 19 Q1 20

Beholdningsresultat

Mio. kr. Q418 Q119 Q219 Q319 Q419 Q1 20

Positionstagning -65 -20 -8 -3 8 -48
Likviditetsfremskaffelse og -reserve -9 7 -4 -15 -20 -26
Strategiske positioner 17 1 -1 1 0 -2
Omkostninger -2 -2 -1 -2 -2 -2
| alt -89 -14 -14 -19 -14 -78

Beholdningsresultatet for Q1 2020 udger
minus 78 mio. kr. mod et beholdnings-
resultat for Q1 2019 pa minus 14 mio. kr.

Beholdningsresultatet i 1. kvartal 2020 er
primaert en konsekvens af gget usikkerhed,
der bl.a. har medfgrt en udvidelse af
kreditspaend pa savel realkredit- som
virksomhedsobligationer.

Beholdningen er sammensat saledes, at
beholdningsresultatet tilstraebes at veere
neutralt overfor renteaendringer.

Hvad kan vi gare for dig
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Resultatopgarelse — egenkapitalen forrentes med 1,6 % i Q1 2020

Mio. k. Q12020 Q12019 Indeks Hovedbudskaber, Q1 20 vs Q1 19

* Basisindtjening op med 7 pct.

Basisindtjening 960 900 107 960 926 104 S

* Indtjening i alt ned med 3 pct.
Handelsindtjening ! 96 ! ! 38 18 * Basisomkostninger uzendrede
Indtjening i alt 967 996 97 967 964 100 - Nedskrivninger — udgift pa 84
Basisomkostninger 718 719 100 718 703 102 mio. kr.
Basisresultat for nedskrivninger 249 277 90 249 261 95 * Basisresultat ned med 43 pct.
Nedskrivninger pa udlan mv. 84 14 - 84 48 . * Negativt beholdningsresultat.
Basisresultat 165 291 57 165 309 53

Hovedbudskaber, Q1 20 vs Q4 19
Beholdningsresultat -78 -14 - -78 -14 - « Basisindtjening op med 4 pct.
Resultat for engangsposter 87 277 31 87 295 29 « Indtjening i alt p&4 samme niveau
Poster med engangskarakter, netto -17 -17 100 -17 -24 71 » Basisomkostninger op med 2 pct.
Resultat for skat 70 260 27 70 271 26 som felge af seesonudsving.
Skat 15 55 28 15 76 20

Poster med engangskarakter, Q1 20
Periodens resultat 55 205 27 55 195 28 . Afholdte omkostninger vedr. *En
Basisomkostninger / indtjening i alt, O/I 0,74 0,72 0,74 0,73 steerkere bank-projekter 17 mio. kr.
Egenkapitalforrentning, ROE p.a. 1,6 7,3 1,6 6,8
Resultat pr. aktie, EPS 0,8 3,2 0,8 3,1

Hvad kan vi gare for dig SdeaHk
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Udlan falder med 0,6 mia. kr., og indlan falder med 2,1 mia. kr. i Q1 2020

Mia. kr.

89,1 89,1

Q3 18 Q4 18 Q119 Q219 Q3 19 Q4 19 Q1 20

® Indlan mUdlan

Hvad kan vi gare for dig SdeaHk
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Erhvervsudlan — kerneerhverv stiger med 333 mio. kr. i Q1 2020

Q120 Q4 19

Industri og rastofindvinding 9.356 9.426 9.443 8.469
Energiforsyning mv. 2.511 2.309 1.903 2.168
Bygge- og anleegsvirksomhed 3.256 3.021 3.112 2.857
Handel 12.277 12.387 12.808 11.855
Transport, hoteller og restaurant 3.052 3.069 3.223 3.185
Information og kommunikation 483 418 397 324
Finansiering og forsikring 5.754 5.410 5.111 5.228
@vrige erhverv 3.044 3.360 3.493 3.134
Kerneerhverv i alt 39.733 39.400 39.490 37.220
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 2.757 2.849 3.294 3.301
Fast ejendom 4.387 4.542 3.961 4.428
Erhverv i alt 46.877 46.791 46.745 44.949
Andring i Q1 2020 - kerneerhverv 333

AEndring i Q1 2020 - gvrige erhverv -247

Andring i Q1 2020 - erhverv i alt 86

Hvad kan vi gare for dig SdeaHk
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Samlet kreditformidling — uaendret i Q1 2020

Samlet kreditformidling

Q4 Q4 Q4 Q1 * Den samlede kreditformidling er

Mia. kr. 2017 2018 2019 2020 Uzendret i Q1 2020.

Bankudlan - private 18,0 15,7 13,5 12,9 -0,5

Bankudlan - erhverv 46,0 450 468 46,9 0,1 *  Den samlede kreditformidling il
private — i form af udlan, fundede

Bankudlan - offentlige myndigheder 0,3 0,3 0,3 0,2 -0,1 prioritetslan og formidlede

Bankudlan - i alt 643 61,0 605 60,0 0,5 realkreditian —er uendret i Q1
2020.

Fundede prioritetslan 10,0 9,9 8,3 79 -0,5

Bankudlan og fundede prioritetslan 74,3 70,9 689 67,9 1,0 *  Den samlede kreditformidling til
erhverv inkl. DLR er uaendret i Q1

Formidlede realkreditlan - Totalkredit 58,0 59,6 64,7 65,8 1,0 2020.

Formidlede realkreditlan - DLR 11,7 11,7 114 11,3 -0,1

| alt 144,0 142,2 1451 145,0 -0,1

Hvad kan vi gare for dig SdeaHk
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Kapitalprocenterne er pavirket positivt af et fald i risikoeksponeringen og
annullering af udbyttet for 2019

Q4 Q4 Q4 Q1
2018 2019

Kreditrisiko 38.933 36.032 35.747 35.399
Markedsrisiko 6.239 6.036 6.177 4.310
Operationel risiko 8023 7654 7171 7171
Andre eksponeringer inkl. CVA 5694 5680 6.065 6.076
Risikoveegtede eksponeringer 58.889 55402 55.160 52.956
Egentlig kerekapital 10167 9.579 9.807 10.045
Kernekapital 10446 10.550 10.722 10.904
Kapitalgrundlag 12240 12390 12.620 12.852
Egentlig kernekapitalprocent 17,3 17,3 17,8 19,0
Kernekapitalprocent 17,7 19,0 19,4 20,6
Kapitalprocent 20,8 224 229 243
Solvensbehov 11,0 114 10,8 11,5

Hovedpunkter Q1 2020:

» Faldet pa 2,2 mia. kr. i risikovaegtede eksponeringer
kan primeaert henfgres til et fald i markedsrisikoen pa
1,9 mia. kr.

» Kapitalprocenten er steget med 1,0 i Q1 2020 som
folge af faldet i de risikoveegtede eksponeringer.

» Kapitalprocenten er steget med 0,6 som fglge af
annullering af udbyttet for 2019.

Q4 Q4 Q4 Q1

Mio. kr. 2017 2018 2019 2020
Erhverv, IRB 28.131 26.586 26.353 26.129
Private, IRB 8271 7.371 7425 6.794
Erhverv, STD 413 312 262 275
Private, STD 731 865 898 923
Kreditinstitutter m.m. 1.387 898 809 1.278

Kreditrisiko i alt 38.933 36.032 35.747 35.399

Hvad kan vi gare for dig

Sydbank
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Udviklingen i kapitalprocenten i Q1 2020

apitalprocent primo 2020 [ HEY X

Aktietilbagekab 250 mio. kr.
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— en stigning pa 1,4 procentpoint

Hovedpunkter:

* Annullering af udbytte og ophear af
aktietilbagekgb har samlet forbedret

Aktietilbagekeb ophart (0,4 | kapitalprocenten med 1,0
_ procentpoint
Annulleret udbytte . 0.6 | « Faldet i risikoeksponeringen kan
. primaert henfgres til markedsrisikoen.
Resultat a1
Resultat ej indregnet 0,1
Fald i risikoeksponering 1,0 |

Fradrag m.m.

Kapitalprocent ultimo Q1 2020 !_z_

0,2

21,0 21,56 22,0 22,5 23,0 23,5 24,0 24,5

Hvad kan vi gare for dig
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Forventninger til 2020

» Der forventes en betydelig negativ vaekst i dansk gkonomi i 2020.

» Basisindtjeningen forventes — som fglge af de gennemfarte indtjeningstiltag — at veere
hgjere end den realiserede basisindtjening i 2019.

» Basisomkostningerne forventes — pa trods af den underliggende omkostningsinflation — at
kunne fastholdes pa samme niveau som i 2019.

» Nedskrivningerne i 2020 vil veere negativt pavirket af effekten af COVID-19.

* Med det formal at effektivisere og automatisere processerne investeres i niveauet 75 mio.
kr. Investeringen udgiftsfares under poster med engangskarakter.

 Resultatet efter skat forventes at veere i intervallet 400-800 mio. kr.

» Forventningerne til nedskrivningerne samt resultatet efter skat er forbundet med betydelig
usikkerhed pa nuveaerende tidspunkt.

Hvad kan vi gare for dig Sdeank
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Yderligere oplysninger

Adm. direktgr Karen Frgsig,
tif. 74 37 20 00, direktionen@sydbank.dk

Bankdirektagr Jern Adam Moller,
tif. 74 37 20 30, jam@sydbank.dk
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Fremadrettede udsagn

« Denne praesentation indeholder udtalelser vedrgrende forventninger til den
fremtidige udvikling, herunder fremtidig indtjening samt forventede
forretningsmaessige begivenheder.

Sadanne udsagn er i sagens natur usikre og forbundet med risici, da mange
faktorer — hvoraf nogle vil veere udenfor Sydbanks kontrol — kan medfare, at den
faktiske udvikling afviger vaesentligt fra ledelsens forventninger, som udtrykkes i

praesentationen.
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